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Rapport de gestion

INTRODUCTION

Depuisplusde6dns, | a Soci ® ® cadadiegeamendtd hfPOHL) qaets
nati onal responsable de I 6habitation au Canada.
remédier a la pénurie de logements apres la guerre, son rdle a depuis évolué en fonction des besoins des
CanadiensAuj our doéhui, elle coll abore ®troitement ave
secteurs priv® et sans but lucratif afin doéaider

abordables et de meilleure qualité. Elle aide égalemeftées adi ens dbéori gine auto
réserves a améliorer leurs conditions de vie.

Par | e biais de ses activit®s de recherche et de
marché, la SCHL favorise la prise de décisions éckajpée les consommateurs et les membres du secteur
du | ogement . De plus, par |1 dédinterm®di aire de SCt

produits et services canadiens en matiére de logement.

Aux fins du finanaeehl axer déh adbe & ad dtoinyi tt®s doba

titrisation pour contribuer ° | a sant® et " | a
faciliter |l dacc s au fi nancemen spolrdeslogeroemtsdahse du
des collectivit®s rurales ou de petite taille et

personnes agees.
Les normes prudentes de souscription de la SCHL et sa présence sur le marché ont contribué a la

résilienceaimi qudé” |l a stabilit® du syst me canadien d
ralentissement économique. La qualité du portefeuille de préts hypothécaires assurés par la SCHL
demeure ® ev®e et | e taux ddoaement f@ille@scontbenealpr °t s ¢

tendance sectorielle.

La SCHL est r®gie par son Conseil déoadmini strat.i
du ministre des Ressources humaines et duat,D®v el c
la SCHL doit également respecter certaines exigences en matiere de régie et de responsabilité en vertu de

la Loi sur la gestion des finances publiqie&FP) etdeld oi sur | a Soci ® ® canac
et de logemer(Loi sur la SCHL).

lincombe © |l a direction de sdassurer que | 6infor ma
est conforme aux ®tats financiers consolid®s tri

des résultats de la SCHL pour les troigis @ les sixmois clos le 3Quin 2011, avec les informations
comparatives pour les périodes correspondantes de 2010. Le rapport de gestion inclut des explications sur
les écarts importants entre les résultats financiers réels et les objectifs énoncéRésmsédu Plan
débentreprise qui praaive nt i@t weke easturl 8 € st rtirme st r

Lédinformation financi re de 2011 et 2010 content
consolidés trimestriels non audités et les notegptEmentaires ont été préparés conformément aux

Nor mes internationales doéinformation financi re
modifiées ont été adoptées pendantlestroisi s ~ | 6 ®t ude (il y a lei eu de
aux états financiers consolidés trimestriels non audités). La Société a adopté les IFRS & compter du

1¥j anvier 2011 et fournit des inforfjaweri2@ld.s compa
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Le présent RFT inclut les premiers états finarscemnsolidés trimestriels non audités publics conformes
aux IFRS. Les incidences de la transition des principes comptables généralement reconnus (PCGR) du
Canada aux IFRS sont expliquées a la natafférente aux états financiers consolidés trimestniets

audités.

Le présent rapport de gestion doit étre lu conjointement avec les états financiers consolidés trimestriels
non audit®s et |l es notes compl ®mentaires parai ss
2010 de la SCHL.
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Enoncés prospectifs

Le rapport financier trimestriel de la SCHL contient des énoncés prospectifs concernant les objectifs, les
stratégies et les résultats financiers prévus. Il existe des risques et des incertitudes qui sont indépendants
de la volonté de la SCHhptamment en ce qui concerne la conjoncture économique, la situation
financi re et |l e contexte r®glementaire, 7 | 06®ct
entre autres, pourraient faire en sorte que les résultats réels differesibkament des attentes formulées

de facon explicite ou implicite dans les énoncés prospectifs.
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CONTEXTE OPERATIONNEL ET PERSPECTIVES POUR 201 |

Présentation de I'information financiére

Conformément aux modifications apportées kdesur la gestion denances publiqued.GFP), la

SCHL commencera, ~ compter dobéavril 2011, ° publ
®t ats financiers consolid®s trimestriels non au
dansles6pour s civils suivant |l a fin du trimestre. L
vertu de la LGFP, la SCHL publiera des états financiers consolidés trimestriels non audités pour les
trimestres closle 3finetle30s e pt e mbr e  Zdhil, lks éta® finansierd cénaolidés

trimestriels non audités seront publiés pour les trimestres clos tear813quin et 30septembre. Le
Rapport annuel continuera do°tre d®pos® au Parl e

Le rapport financier trimestriel ingta:

A un rapport de gestion exposant les résultats financiers, les risques et les changements importants
concernant le fonctionnement, le personnel et les programmes;

Ala pr®sentation de | 6information sur | o6utili

A les états financiers conlgdés trimestriels non audités et les notes complémentaires pour le
trimestre © | 0®tude et | e cumul de | 6dexerci c:¢
précédent.

Ententes fédérales-provinciales-territoriales

€ | 6aut omne 2 @t @uCanada a grganisé des corsaitations avec les provinces et
territoires ainsi gubavec | es parties prenantes
investi ssements f®d®raux dans | e éfiodepelazeld.tle et | a
gouvernement a approuvé la prorogation du financement des programmes de la SCHL au niveau courant
de 253,1Imillions de dollars par exercice.

Le 4juillet 2011, les ministres fédéral, provinciaux et territoriaux responsables du logamennoncé

un investissement conjointde i | | i ard de dol |l ar s, en vue doabai
besoins de logement, selon le Cadre de référence pour le logement abordai@120Ekelon ce Cadre,

les provinces et territoires autda flexibilité nécessaire pour investir dans un éventail de programmes et
doéinitiatives en vue dbdéatteindre | e r®sultat gl c
abordables qui seront adéquats, convenables et durables. Les initiativereiguéstreprises selon le

cadre pourront inclure | a construction, |l a r®no\v
loyer, les allocations o gement s et | 6h®bergement de victimes
bilatéralesontété i gn®es en juillet 2011 avec des provinc.

Plan de réduction du déficit du gouvernement du Canada

Dans son Budget 2011, | e gouvernement f ®d®r al a
e X a mi acfelle’du dodvernementen 22D 1 2 . L6Examen vise " am®I|lior
des activit®s et programmes gouvernementaux en \
«LOExamen portera sur | es odt®peesn speasr dee pPaorgl reanmemmets
tout particuli rement | 6accent sur | es ®conomi es
| 6am®l i oration de | a productivit®, toult» en ®val

! Budget 2011, chapite:P| an de r ®t abl i sseme@juin20E) | 6 ®qui |l i bre bt
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LaSCHL particig © | 6 Examen. Les r®sultats de ce derni el

Assurance prét hypothécaire

Dans un effort soutenu pour maintenir un secteur canadien du logement solide et stable, le gouvernement
du Canada a apporté des ajustementgpatmeétres de la garantie gouvernementale couvrant les
assureurs canadiens de préts hypothécaires. Pendant le premier trimestre de 2011, les changements

suivants ont ®t® annonc®s ~ | 6®gard :des pr°ts ac
A laréducton de | a p®riode doéamorti ssement maxi mal €
couverts par | a garantie gou-vaeurdepluede8a!l e et |

~ laguelle est passée de 35 aa8B (depuis le 1fars 2011);

A laréduction du moant maximal assurable que les Canadiens peuvent emprunter en refinancant
un prét hypothécaire, lequel est passé de 90% 86 la valeur du logement (depuis lem&rs
2011);

A1 6® i mination de |l a garantie goudavoiemept ap e:¢
foncier non amorties (depuis le &8ril 2011).

Ces changements r®duiront consi d®r abl ement | e t
ce qui permettra aux familles canadidemanhéuste ddacc
apr s | 6entr®e en vigueur de ces changements, |
propriétaireso c cupant s ont d% matnui® o 6@tnarPoanféripursiadX volpmesu pr
antérieurs a la fin de juin. keactivités de refinancement ont diminué de prés dé é0sont demeurées a

ce niveau.

1M = ™

Dans |l e cadre de | a mise en Tuvre du Budget f ®dG¢@
formali ser | es accor ds s ursaskudearssives, aocorpes lgsredleés hy p c
applicables aux préts hypothécaires couverts par la garantie gouvernementale. De plus, des changements
ont été apportésalaoi nati onal éeNBWur | 6habitation

A 6ajout doéun r gl e me ninistre des Finarces, preasantles mraenes que i 0 |

a SCHL appliqgue aux pr°teurs agr®®s ainsi g

6ajout dbébune disposition permettant au mini
compenser le gouvernementenraisondurisqueu | ev® par | es activit®s
hypothécaire de la SCHL,;

Al dajout ddun pouvoir permettant au ministre
| 6i nformation directement au ministre des Fi
finand res, au gouverneur de |l a Banque du Canad
Soci ®t ® d®pdssr @dlmc&€Canada et au commi ssaire d
matiere financiere du Canada;

Al 6ajout doédune obl i gteniretdemetreada dispositionCdidnd pditdic ma i |

I
|
A

des |l ivres, registres et autres documents sul
Finances.
Des détails sur ces changements seront inclus dans le reglement qui devrait étre firtisdgren
douzepr ochains mois. Il ndédy a pas doéincidence sur
pui sque | e cadre ne sert quodo”™ forimaliser des acc
A débexercer ses acti vit ®lsemisistelreasas Fihaaces; par am tr es
A " fournir au gouvernement des avis et de | 06i |
des renseignements sur ses activit®s dbdédassur
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A arendre des comptes au Parlement et au grand public surisesiadt ® s, not amment d
pr°t hypoth®caire, dans son R®sum® du Pl an d
financiers trimestriels.

En g®n®ral, jusqué”™ maintenant en 2011, l a conj c
demandes deeglement traitées par la SCHL. Les taux de chémage et hypothécaires ont diminué et le prix
moyen des | ogements a augment®. Dans | 6ensembl e,
volumes de demandes de réglement ont été inférieurs é@uisipns. Compte tenu des prévisions

économiques courantes, ces tendances devraient se maintenirettpeue s 6 am®Il i or er mod
| 6avenir.

Perspectives économiques

L6®conomie canadienne continue ~ s emondgat Babdsonr
Rapport sur | a politique mon®taire (RPM) de jui
®conomi que nationale est g®n®r al ement confor me
investissements des entrepriaesanadalevraient demeurer solides, les dépenses des ménages
devraient sbdaccro tre davantage en fonction du
soutenir la croissance. Selon les prévisions incluses dans le rapport Consensus Econoitec20i&1,

la croissance économique canadienne devrait atteind®é 282011 et 2,% en 2012.

) = —

Selon |l es Perspectives du march® de | dhabitatior
| 6empl oi devrait sbéam®l i mroen qaw reyt Is@anc2dBl el d r @o n
1,7% en 2012. Le taux de chbmage devrait diminuer pour atteind®é 62011 et environ 7% en

2012,

Des pressions inflationnistes temporaires ont été ressenties. Selon Statistique Canada, les prix a la
consenmation ont augmenté de 34 pendant les 12 mois clos le j8th 2011, aprés avoir connu une
haussede 3% en mai . La Banque du Canada pr®voi%4 que
au milieu de 2012.

Le 19juillet 2011, la Banque du Canada annonc® quobell e maintiendrai:t
jour a 1,0%. La derniére augmentation du taux du financement a un jour remonsepteghbre 2010,
|l orsqgue | a Banguepointddebase.t augment ® de 25

Le taux du financement a un jourlurg directement sur les taux hypothécaires, fixes ou variables, a plus
court terme et indirectement sur les taux hypothécaires a plus long terme. Puisque le taux du financement
a un jour devrait étre relativement stable en 2011, les taux hypothécaisgzaficulierement les taux a

court terme ou variables, devraient demeurer historiquement faibles.

Selon | es Perspectives du march® de | 0habitatior
hypothécaires affichés devraient demeurer relatimestables pendant la plus grande partie de 2011

avant doéaugmenter | ®g rement en 2012. Pour 2011,
entre 3,1%et35%, tandis que | es taux ~ trois ®eéet cing a

5,6%. En 2012, le taux a un an affiché devrait atteindre entr# &#4,3%, alors que les taux a trois et
cing ans affichés devraient se situer entre?4 & 6,3%.

Mises en chantier d’habitations

Les mises en chant i erntrttablies tepuistetrécentmasentissemei@a nada s €
économique et ont atteint 1830logements en 2010, en hausse par rapport ®34@n 2009. La SCHL
pr®voit que |l es mises en chantier dée0Bal2a0at i ons
logements en 2011 et de 1&%0 a 20500 logements en 2012, ce qui est conforme au taux global de la
demande démographique au Canada.
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Marché de la revente

Les ventes MLS® se sont améliorées entre aolt 2010 et janvier 2011. En revanche, elles ont

continuellemend i mi nu® pendant | es quatre mois suivants
nouveau en juin. Les ventes MLS® ont été de 3@ en 2010, en baisse par rapport azusien 2009.
€ | 6®chell e national e, | a SCIHiis epistafity se sittierogtdams dese s\

fourchettes de 42900 a 48M00 logements en 2011 et de 40D a 511900 logements en 2012.

Le prix moyen ML®B$sées2OP®ROabbhns | 888semble, en
320393% en 2009. Aprés auwcaugmenté pendant le premier semestre de 2011, le prix moyen MLS®

devrait ralentir durant | e reste de | 6exercice.
pui sque | a conjoncture des mar ch ®sééquidibvérLa BGHL d e me L

prévoit que le prix moyen MLS® se situera dans des fourchettes d#8%7 374300$ en 2011 et de
349500% a 385000% en 2012.

SOMMAIRE DES RESULTATS FINANCIERS CONSOLIDES
TRIMESTRIELS

La SCHL présente ses résultats pour se<ipates activités et consolide les comptes de la Fiducie du
Canada pour | 6habi:tati on, une entit® ad hoc

)l

1

Application des programmes de logementles dépenses des programmes de logement et les
charges opérationnelles sont financées au moyen de crédits parlementaires.

Octroide préts:| es produits sont compos®s des produi
préts qui sont financés au moy@r®o e mpr unt s .

Léapplication des programmes de | ogement et
Canadiens dans | e besoin et sont exerc®es se

Assurance prét hypothécaire | es produi ts sont cuoceifesdr@tsded e s
demande et des produits de placements. Les charges sont composées des charges opérationnelles
et des r glements nets. L e stotaité duirésultat idsdeld 6 as s u
Sociéte.

Titrisation : les produits sont s des droits de demande, des droits de cautionnement et des
produits de placements. Les d®penses sont co

Léassurance pr°t hypoth®caire et la titrisat
et demeilleure qualité et contribuent a la disponibilité adéquate du crédit hypothécaire sur les
march®s de | 6habitation. Ces activit®s sont

Fiducie du Canada p olasproduits $oat prindipalémera comgose<ddy produits

de

pl acements. Ces produits servent “° couvrir | e

sur les Obligations hypothécaires du Canada (OHC).
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FAITS SAILLANTS DU BILAN

31 décembre I°" janvier
(En millions de dollars) 2010" 2010
Total de I'actif 296 688 287 947 8 74| 267 695
Total du passif 285 456 277 44| 8015 258 957
Capital d’apport 25 25 - 25
(CZg?Eulig;as autres éléments du résultat global 599 610 ) 207
Résultats non distribués (autres) ? 1616 963 653 1 998
Résultats non distribués affectés a la capitalisation 8992 8 908 84 6 508
Total des capitaux propres du Canada 11232 10 506 726 8738

) La SCHL a adopté les IFRS le |*" janvier 201 | (et présente des informations comparatives pour I'exercice ouvert le | janvier 2010). Il y a lieu
de se reporter a la note 21 afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités pour obtenir un rapprochement des incidences de
la transition.

2) Y compris les résultats non distribués non affectés, le fonds de réserve et les éliminations interentités.

Actif et passif

Le total de | 6actif et | e t ot almilidrdsdedokas auBuiont at
2011, en hausse d&/8depuis le 3técembre 2010. La croissance nette a été principalement attribuable

a une hausse nette derhlliards de dollars des Obligations hypothécaires du Canada, partiellement
contrebalancée par les remboursementsmidliards de dollars relativement aux TH LNH a taux
variable dans | e cadre du Programme dbébachat de i

Capitaux propres du Canada
Les capitaux propres du Canada sont composés des trois élénthrgsais

ACapital doéapport
Lecapit al d 6 appor tmilidns deldallarss ad &i le gosivernatdireen criseil en
décide autrement.

ACumul des autres éléments du résultat global (CAERG)
Le CAERG représente le cumul des gains et pertes latents découlant des variationstele la |
val eur des placements inclus dans | es portef
s 0 ®1 e v aillians de ddia®s%u 3fuin 2011.

ARésultats non distribués
Les résultats non distribués totalisentsD® millions de dollars, donine tranche de
8992mi | l i ons de dollars a ®t ® affect ®e ° |l a ca

Dans les Comptes publics du Canada, le résultat net consolidé annuel de la SCHL réduit le déficit annuel
du gouver ne meadonsigéoéerles tésuleats ron distribués et le CAERG consolidés
réduisent le déficit accumulé du gouvernement. Pendant leerdiiers exercices, la SCHL a contribué

pour plus de 14nilliards de dollars a la réduction du déficit annuel du gouverneawemoyen de son

impot sur le résultat et de son résultat net.

LaLoi sur |l a Soci ® ® canadietdabhme da@ahy potath equesaeas ¢t
r ®gi ssent | 6affectation des r®sultats non distri

Lesrésultats nondistritus des acti vit®s dbéassurance sont affe
capital fondé sur les lignes directrices du Bureau du surintendant des institutions financieres (BSIF).
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Conformément a son cadre de gestion du capital, la SCHL applique lgagsairudentes établies par le

BSIF pour protéger les contribuables canadiens contre les codts futurs éventuels découlant des défauts de
pai ement de pr°ts hypoth®caires et pour assurer
hypothécaired. ¢ BSI F applique | e test du capital mi ni me
assureur est suffisante.

Le pourcentage selon le TCM est le niveau de capital disponible par rapport au niveau de capital requis.
Le niveau de capital disponible@®pg al ~ | a somme des r®sultats non
et du CAERG. Le niveau de capital requis est établi en appliquant les facteurs de risque du BSIF aux
actifs et passifs des activit®s doassurance.

La SCHL a d®t er miinté®ne deucépitahde h30 sekralel TCM iedh dpgroprié pour

donner assez de temps a la direction afin de résoudre des problémes financiers éventuels. Afin de

mi nimiser | a probabilit® de ne pas respssifixeer sor
un niveau cible de capital immobilisé de 2@Gselon le TCM et elle affecte ses résultats non distribués

aux fins de capitalisation en se fondant sur ce niveau. Ainsi, le niveau cible de capital immobilisé de la
SCHL est doéau meeaurdscadita reqlis pabld BSIF.d u n

250% Le niveau de capital
r— | [ | immobilisé de la SCHL
200% - dépasse les exigences du BSIF
150% - mmmm Niveau de capital disponible de le
SCHL- Activité d'Assurance
100% - Niveau cible de capital immobilisé
de la SCHL (200% selon le TCM)
50% - == Niveau cible interne de capital de
la SCHL (150% selon le TCM)
0% - T T T T e Test du capital minimal du BSIF
0,
T22010 T32010 T42010 T12011 T22011 (100% selon le TCM)

Les résultats non distribués des activités de titrisation sont également affectés selon des principes de
capital réglementaire ou économique.

La Soci ® ® conserve | es r ®sul préstcenforménment d sasttatégieb u ® s
de gestion du risque de taux déint®r°t | i® aux f
distribués incluent aussi les variations latentes de la juste valeur des instruments financiers ainsi que les

gainsepertes actuariels. Le fonds de r®serve des a
prescrite. Dans | 6®ventual i t® 0% |l e fonds de r ®:s

surplus au gouvernement du Canada.

Au 30juin 2011, t ot al des capitaux R32omipionede dotaws, eClaansaed a s
de 726millions de dollars, ou %, depuis le 3técembre 2010. Cette hausse provient essentiellement du

r®sul tat net des acti vi trasdétalsansfeumis alarabeiquesur de t it
| 6objectif 2 des r®sultats financiers sectori el s

Total des capitaux propres du Canada (en millions de
dollars)

12,000 $

10,000 $
8,000 $ -
6,000 $ -
4,000 $ -
2,000 $ -
0 $ B T T T T

T2 2010 T3 2010 T4 2010 T12011 T2 2011
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FAITS SAILLANTS DE LETAT DES RESULTATS ET DU
RESULTAT GLOBAL

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin
(En millions de dollars) 2011 2010 2011 2010
Total des produits 3320 3415 (95) 7083 7093 (10)
Total des charges 2799 2970 (171) 6 048 6261 (213)
Impét sur le résultat 138 123 15 273 224 49
Résultat net 383 322 6l 762 608 154
Autres éléments du résultat global 3) (129) 126 (36) (88) 52
Résultat global 380 193 187 726 520 206

GESTION DES RESSOURCES

Total des charges opérationnelles

(inclus dans le total des charges ci- 101 106 (5) 211 199 12
dessus)
Années-personnes 499 518 (19) 992 1015 (23)
Produits

Pour les troisnois et les sixnois clos le 3Quin 2011, le total des produits a diminué, respectivement, de

3% et 0,1% (respectivement, 95 et hillions de dollars), comparativement aux périodes
correspondantes de | 0 e xredéaulecssenpetle@®entie k& reductionClest t e
cr®dits parlementaires affect®s aux programmes ¢
Canada (PAEC) est arrivé a terme len®drs 2011. La réduction des crédits a été partiellement

contrebalancéepa | es augmentations des gains sur | a vent
doéint®r°ts sur | es TH LNH.
Charges

Le total des charges a diminué dé@t 3% (respectivement, 171 et 2t8llions de dollars) pendant,
respectivement, les troisois etles sixmois clos le 3Quin 2011, par rapport aux périodes

correspondantes de | 6exercice pr®c®dent. Ces 1 ®¢
d®penses des programmes de | ogement, ttehetsqudi | E
dbassurance pr°t hypoth®caire en raison de | 6amga
d®penses des programmes de | ogement et des r gl e
partiellement contrebalancées parune haussed c har ges doéint ®r °ts sur | es

| 6accroi ssement des ®mi ssi ons.

Résultat net

Compte tenu de ce qui p r ® cmillidres de dollars (198) £t b4dmilions net s
de dollars (2%4) pendant, respectivement, les tnwisis et les simois clos le 3Quin 2011,
comparativement aux p®riodes correspondantes de
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Autres éléments du résultat global

Les autres éléments du résultat global (AERG) de la SCHL sont composés des gains et pertes latents
découlant ds variations de la juste valeur des placements inclus dans les portefeuilles de placements des
activit®s doébassurance et de titrisation. Ces pl
vente et les gains et pertes latents sur la juservglafférents sont imputés aux AERG. Les AERG

incluent aussi les gains et pertes actuariels nets des régimes de retraite a prestations déterminées et des
autres r®gi mes
actuariels sont

dbavantages post®rieurs étpdrtes r et
inclus dans | es AERG " mesure ¢

Pour les troisnois et les sixnois clos le 3Quin 2011, les AERG se sont accrus, respectivement, &e 98
(126millions de dollars) et 5% (52 millions de dollars), par rapport aux périodes correspondantes de

| 6exercice pr®c®dent . La hausse des AERG a ®t®
des régimes de retraite a prestations déterminées, principalement en raisotatiess du taux

débactualisati

augmentation des gains réalisés sur les instruments financiers disponibles a la vente qui ont été reclassés

des AERG au résultaen

on

pendant | es p®riodes °~ | 0®tude,
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INFORMATIONS A FOURNIR SUR LES CHANGEMENTS DE
METHODES COMPTABLES ET LA TRANSITION AUX IFRS

Les principales méthodes comptables et les changements de méthodes comptables de la SCHL sont
décrits a la not@ afférente aux états financiers consolittésestriels non audités.

La Soci ® ® a adopt® | es Normes i nt%anviea20lil,emal es ¢
remplacement des principes comptables généralement reconnus (PCGR) du Canada. Les états financiers
consolidés trimestriels naudités pour la période close lej@h 2011 constituent les premiers états

financiers publics de la Société a avoir été préparés selon les IFRS et incluent les informations
comparatives de 2010. Pour un suralieudeskecportdaraalai der
note2l,«Tr ansition aux Normes i nter naxdaoshesadtatsss doi nf «
financiers consolidés trimestriels non audités pour la période closguim 2011.

CHANGEMENTS COMPTABLES FUTURS

IFRS 9

Lel2rovembre 2009, | 61 ASS8Insaumpntslfinancierqul azgté madifitcee 28 FR S
octobre 2010 afin de remplacer la norme IASr88ruments financiersComptabilisation et évaluation

La norme IFRS 9 utilisera, a compter dtjjdnvier 2013, une approche unique pour le classement des
actifs financiers en fonction doéune ®xiaeposea i on S

sur | a fa-on dont | 6entit® g r e sesconomigéeetaument s
|l es caract®ristiques des flux de tr®sorerie cont
®valu® | 6incidence de | a norme | FRS 9 sur ses ®t

IFRS 10, Il et 12

Le 13 mai 2011, | 61 AS®ttats finpnciers corBolidésERS 1hAocordse s | FRS
conjointset IFRS 12nformations a fournir sur les participations dans les autres entités nouvelles
regles entrent en vigueur 1€ fanvier 2013.

La norme IFRS 10 remplace la norme IASERdts financérs consolidés et individuglde méme que la
norme du SI€L2 Consolidationi Entités ad hocElle fournit un modéle unique de consolidation qui
identifie le contrble comme étant la base pour la consolidation.

La norme IFRS 11 remplace IAS Barticipationdans des coentreprises SIG13 Entités contrdlées
conjointement Apports non monétaires par des coentrepreneetrslle établit les principes de
pr®sentation de | 6information financi re |i®e al

La norme IFRS 12 regroupe, rehausse r empl ace | es exigences quant
relativement aux participations dans des filiales, dans des accords conjoints, dans des entreprises
associées et dans des entités structurées non consolidées.

La Soci ® ® noda pdanse de ces muvales®ormaek suses|états fimanciers.

IFRS 13

Le 13 mai 2011, | 61 ASHBalumtiopde ajustedvaléuai défirtfajnste | FRS 1 ¢
val eur, fournit une grille unique paooafoundbenv al uat
lien avec celleci. Bien que la norme IFRS 13 ne comporte aucune nouvelle régle, elle fixe les exigences
relatives au calcul et © | 6information ~° fournirtr

selon les IFRS.
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Les nouvéles exigences entrent en vigueurf§flanvi er 201 3. La Soci ® ® nba
| 6i ncidence de cette nouvelle norme sur ses ®tat
IAS |

Le 16 juin 2011, | 61 ASB a pubPil ®®Redteast iaome ndle mledit
financiereaux termes desquels les composants degres éléments du résultat globaloivent étre
pr®sent ®s sous deux cat®gories. Les ® ®ments ser

un reclassement ultérieur sous le résultat net.

Les rouvelles exigences entrent envigueurf¢ ui 1 1 et 201 2. La Soci ® ® ne
majeure sur ses états financiers.

IAS 19

Le 16 juin 2011, | 61 ASB a puRAVant®esdeperscnm@leuxc e me nt s
per met t e ndelalméthodeadncdrddor» et rehaussent les exigences en matiére de
comptabilisation et de pr®sentation doéinformatic

déterminées.

Les nouvelles exigences entrent en vigueufle A nvi er 26nd&la méthdda duesrridor»

néa aucune incidence sur | a fa-on dontdéjaes gain
comptabilis®s dans | es autres ® ®ments du r ®sult
incidences ge pourrait avoir cette nouvelle norme sur ses états financiers.

‘N

RESULTATS FINANCIERS SECTORIELS

Lébanalyse financi re potbapplicheésoacdiesi p®ogs ai
activit®s doéoctroi dassupance pr& hypothécaire et deditésatlorees la Ridudiei v i
du Canada pour | 6habitation, qui forment | es obj
débautres indicateurs de rendement s oedatSCHLr ®sent ®s

Objectif | — Aider les Canadiens dans le besoin

APPLICATION DES PROGRAMMES DE LOGEMENT

Les dépenses des programmes de logement servent a financer les programmes et les activités visant les
besoins de | ogement des rEserneaansiguesesAutochtiones vivant | 6 e x t
dans les réserves

Chaque année, la Société dépemséren2mi | | i ards de doll ars (compte n
économique du Canada (PAEC)) pour aider les Canadiens dans le besoin. De ce montant, une tranche

d 6 e n v i millikard deldpll@rs se rapporte a des engagements continus, a long terme |@gemint

social, y compris un montant devilliard de dollars transféré aux provinces et territoires qui administrent

le portefeuille de logements conformément aux ententes sur le logement social conclues avec la SCHL.
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Le PAEC, qui étaitune mesuree mpor ai re dobéune dur ®e demas201f, ans
a donné lieu a des augmentations des dépenses des programmes de logement en 2009, 2010 et 2011. En
vertu du PAEC, la SCHL a engagé une tranche de Iy@itérd de dollars du montamte 2,075milliards

de dollars investi dans le logement social pour la construction de logements abordables et la rénovation ou

| 6am®Il i oration de | oge me nmilBardsdeddllaasyuuxe traRBleedec e mont &
150millions de dollars a éténgagée par Affaires autochtones et Développement du Nord Canada pour le

|l ogement dans |l es r®serves. Le PAEC visait ° cré¢
ci bl ®s ai nsi gud” soutenir |l a construction et | ¢

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions de dollars) 2011 2010 2011 2010

Dépenses des programmes de 382 617 (235) | 146 | 58] (435)

logement

Charges opérationnelles 27 29 () 58 56 2

Total des crédits 409 646 (237) 1 204 | 637 (433)

Pour les troisnois et les sixnois clos le 3Quin 2011, le total des crédits a diminué, respectivement, de
37 % et 26% (237 et 433nillions de dollars), comparativement aux périodes correspondantes de
| 6exer ci ce dmin@aLRahtadécoulé esSamtiellement de la baisse des dépenses en vertu du

PAEC et de | 6lnitiative en mati re de | ogement ¢
| 6utilisation acc®l ®r ®e du f iiveaaterreende PAEC|ld3ap oni b |
2011.

Pour les sixnoisclosle3Q uin 2011, |l es d®penses en vertu du |
respectivement, de 315,3et8%4 | | i ons de dol |l ar s. Ces r®sultats
accéléréedufnancement di sponible en 2010 marsR®l.Lague | 6

SCHL a utilisé en totalité le financement disponible en vertu du PAEC pendant sa durée de deux ans.
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PRESENTATION DE L’INFORMATION SUR L’UTILISATION DES CREDITS

La SCHLrecoit des fonds du gouvernement du Canada sous forme de crédits parlementaires pour les
dépenses des programmes de logement, y compris les charges opérationnelles. Le total des crédits
comptabilisésau30ui n 2011 20a&milkohs d®dolangil®y a lieu de se reporter a la ndté
afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités).

Les cr®dits parl ementaires pour | 6application de
connexes sont ¢ o mpsblidédesirésudtaigsset dd r@sultat glokial®¢loa ta comptabilité
dbexercice, sans d®passer |l e plafond vot® par | e

sont présentées au bilan consolidé dans les montants a recevoir du gouvernemerdalu Cana

Le tableau qui suit fait | e rapprochement entre
Soci ® ® pendant | dexercice du gouvernement et | e
exercice pour | 6apgellogenant.i on des progr amme
(En millions de dollars) 2011 2010

Montant prévu pour I'application des programmes de logement
Montant autorisé en 2010-201 | (2009-2010)

Budget principal des dépenses 3131 2 045
Budget supplémentaire des dépenses A' - | 025
Budget supplémentaire des dépenses B! - 71
Budget supplémentaire des dépenses C' 2 -
3133 3141

Moins la tranche comptabilisée pendant I'année civile 2010 (2009) (2 168) (2 037)
Moins les crédits inutilisés pour 2010-2011 (2009-2010) (170) (113)
Tranche de 2010-2011 (2009-2010) comptabilisée en 2011 (2010) 795 991

Montant autorisé en 201 1-2012 (2010-2011)
Budget principal des dépenses 1 907 3131
Budget supplémentaire des dépenses A! 256 -

Budget supplémentaire des dépenses B! . -

Budget supplémentaire des dépenses C! - 2
2163 3133

Moins la tranche & comptabiliser pendant les trimestres futurs (1 754) (2 487)
Tranche de 2011-2012 (2010-201 1) comptabilisée en 2011 (2010) 409 646
Total des crédits utilisés — Six mois clos le 30 juin 1 204 | 637

'Les budgets supplémentaires des dépenses correspondent aux crédits additionnels votés par le gouvernement pendant son exercice.

En septembre 2008, un investissement de plus derilli@d de dollars dans le logemeatiordable et la

|l utte contre | 6itin®rance sur cing ans, soit de
Canadiens a faible revenu, des sabs et des personnes a risque de le devenir. De ce montant, une
tranche de 253 millions de dollas par an a été affectée précisément au logement abordable. La tranche
de 20112012 provenant de cet investissement est incluse dans le tabtkmsas.
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ACTIVITES D’OCTROI DE PRETS

La SCHL octroie des préts aux termes de la i nat i on alnéLNK)a des drgariseésidé at i o
parrainage de logements sociaux subventionnés par le gouvernement fédéral, a des Premiéres nations, au;

provinces et aux territoires ainsi gudaux muni ci
préts renouvelabseou non renouvelables aux fins de la production de logements du marché ou sociaux.

Si un prét se rapporte a des logements sociaux;céux peuvent °tre 7 1 06int®ri
réserves.

Dans |l e cadre de ses acpgauwti tr@®d dibroe tireoic a3t pde tls
requi se pour | es ensembles de |l ogements soci aux.
plus faibles puisque | a SCHL contracte des empr
dOEtRESE) . Les produits des activit®s dbéboctroi d
doéint®r°ts g®N®r ®s par | e portefeuille de pr°ts.

En général, les préts ne peuvent pas étre remboursés par anticipation. En revanche, lorsque les
emprunteurs oneldroit ou la capacité Iégale de le faire conformément aux documents de garantie, la
SCHL cherche © minimiser | 6incidence financi re
dispositions relatives aux remboursements anticipés dans les documprés, ¢ compris le
recouvrement de ses pertes doéint®r °ts.

Aux termes du Plan déaction ®conomi qgue mniliard€anad e

de doll ars ont ®t ® consentis aux munivaux pal it ®s,
déinfrastructures | i ®s au | oge masa0lldemostantinégral v i | |
de2mi I i ards de dollars avait ®t® emprunt® par | €

de cette initiative temporaire eartu du PAEC, la SCHL a approuvé 32ts directs a faible colt
totalisant le montant intégral dendllliards de dollars.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin
(En millions de dollars) 2011 2010 2011 2010
Produits d’intéréts 171 163 8 340 326 14
Gains nets latents (pertes nettes
latentes) sur les instruments financiers (¢)) (8) (1) (¢)) (19) 10

Gains nets réalisés (pertes nettes
réalisées) sur les instruments financiers - - - - - -

Autres produits (charges) 3 3 - 6 2

Charges d’intéréts 165 161 4 327 319

Charges opérationnelles 4 6 2) 9 I 2)

Impot sur le résultat ()] - n - 4) 4

Résultat net 3) 9) 6 1 (17) 18

Pour les troisnois clos le 3Quin 2011, le résultat net a reflété une perte awilBons de dollars, en
haussedefi | | i ons de doll ars comparativement au deux
r®duction de | a perte nette a ®t ® principal ement
d®coul ant de | 06 aits demplaceneats en valeursdnelsilieresy poisthjue les soldes des

pl acements et | es taux doéint®r°t se sont accrus
Depuis | e d®but de | 0 e x emilion dealgllard, en hauBe de hlioastde n e t S
dollars parrapportal p®r i ode correspondante de | dexercice
principalement attribuable a la réalisation de gains latents dellidhs de dollars sur les emprunts
contractés aux termes du Programme de préts pour les infrastructures punic e s ( PPI1 M) , aii

croi ssance des pndiqué précédemmegrii nt ®r °t s net s
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Les emprunts contract®s aux termes du PPI M sont
sont financés par le gouvernement du Canada. Par conséquegain & été comptabilisé le jour de leur

transfert aux activit®s dobéoctroi de pr°ts afin c

Pour le premier semestre de 2011, les emprunts aux termes du PPIM ont grimpédiob@gar

rapportau premierseams t r e de 2010, puisque | es activit®s d:

deuxans du PPIM, ce qui a entrainé un gain cumulatif en 2011 dellidhs de dollars supérieur a

| 6exercice pr®c®dent. Ce gaini megtar €« nft rtelbrad ajnic <

emprunts connexes soient ®chus, de sorte que | e
Au

(En millions de dollars) 30 juin 2011 31 décembre 2010 Ecart

Réserve pour les activités d’octroi de préts 59 68 9)

Lar ®serve pour | es activit®s doéoctroi de pr°ts a

actuarielle nette de Ifiillions de dollars des régimes de retraite a prestations déterminées découlant

essentiell ement de sisatioa utiliséperndanniespéribde t aux dbéact ual

Objectif 2 - Faciliter ’acces a des logements plus
abordables et de meilleure qualité pour
tous les Canadiens

ACTIVITES D’ASSURANCE PRET HYPOTHECAIRE

Au Canada, les préteurs assujettis a la réglementation fédéralatdaixve assurer les préts

hypot h®caires ~ | o0habitation | orsque |%s emprunt
L6bobligation de contracter une assuwvaewReV)pr °t hy
élevé protége les préteursaas de défaut de paiement des emprunteurs, de sorte que les emprunteurs
admissibles peuvent obtenir du crédit hypothécaire a des taux comparables a ceux qui versent des mises
de fonds plus élevées. Ainsi, ils peuvent accéder a la propriété a un caligliable, ce qui contribue a

la solidit® ainsi gud” |l a stabilit® du syst me ¢
aussi la liquidit® du secteur canadien du cr ®di't
pourlespréts f ai bl e RPV, soit ceux pour Pesquels | a m
La SCHL a comme mandat déaccro” tre | a qualit®, |
Canada et dobéassurer un acc s ®quoltaaxiCanadieasu f i nanc
admi ssi bl es dans toutes | es r®gions du pays. La
commerciale sans frais pour les contribuables canadiens depuis le milieu des années 90 et a contribué

pour plus de 1mnilliardsdedollars | 6i nt enti on des contri buables ¢

Des pratiques de souscription prudentes et un excellent service a la clientéle ont permis a la SCHL de
rester solide sur le marché, que la conjoncture économique ait été bonne oseauvai

La SCHL poursuit ses efforts en vue dbéaccro tre

moyen de ses outils et publications en | igne. Er
au Canada, la SCHL vise a ce que les Gmma puissent prendre des décisions informées en matiéere de
|l ogement et coll abore avec ses partenaires ° | 06¢

leurs connaissances en finances.
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VOLUME DE PRETS ASSURES

Six mois clos les 30 juin

Indicateur 2011 2010
Volume de préts assurés (nombre de logements) 274 080 314188
Volume de préts assurés (M $) 43 469 50373

Pourcentage du total des logements locatifs et de propriétaires-occupants a

rapport prét-valeur élevé a I'égard desquels un prét hypothécaire a été assuré qui

se trouvent dans un marché moins bien servi ou qui appuient des priorités

particuliéres du gouvernement, voire les deux 44,9 % 41,3 %

En 2011, Il es march®s de | 6habit at dimimé. Bmptusdeees e nt i
baisses, les changements des regles applicables au crédit hypothécaire annoncés durant le premier
trimestre de 2011 ont entra " n® une r®duction du
logements de propriétairescupants RPV élevé. Par conséquent, le volume total des préts assurés
(nombre de logements) au ROn 2011 étaitde 1% i nf ®r i eur au nombre corre
précédentetde Zd i nf ®r i eur au volume i ndi qu® digfémieur | e Pl
aux previsions pendant le reste de 2011.

CONTRATS D’ASSURANCE EN VIGUEUR

Six mois clos les 30 juin

Contrats d’assurance en vigueur 2011 2010

Total (G $) 536 490

Logements de propriétaires-occupants 93 % 93 %

Immeubles collectifs comptant plus de quatre logements 7% 7%
Le total des contrats dbéassur anc e mibiands deidglarscadar d e
fin du deuxiéme trimestre de 2011, soitapeup®¥s9d e pl us qud”™ | a date corr

ANALYSE FINANCIERE

Les produits des activit®s dbébassurance pr°t hypc
de demande pour les immeubles collectifs et des produits de placements. Les primes et les droits sont

per-us ° | aféfeteddecpnisatddéassurance et sont i
couverture dbéassurance conform®ment ~ des factel
terme du risque de d®f aut. Cesmdmcperurlsd & cotnut a iarne
SCHL.

Pui sque |l a SCHL a | e mandat dbéexercer ses activi
droits per-us et |l es produits doéint®r°ts doivent
doivent aussi fournir un taux de rendement raisonnable au gouvernement du Canada. La Société exerce
ses activit®s dbéassurance sans quodil en co¥%ute wur
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Trois mois clos les Six mois clos les
(En millions de dollars, sauf 30’7‘"“ 30]—um
indication contraire) 2011 2010 2011 2010
Primes, droits et autres produits 438 435 3 856 844 12
Produits de placements 149 147 2 297 291 6
Gains nets latents (pertes nettes
latentes) sur les instruments financiers 2 4 2) 4 5 n

Gains nets réalisés (pertes nettes
réalisées) sur les instruments financiers 36 22 14 108 31 77

Charges d'intéréts - - - l - I

Charges opérationnelles 49 49 - 97 93 4
Réglements nets :
Pertes sur réglements 144 168 (24) 299 323 (24)
Variations de la provision pour
réglements (30) @) (23) 37 13 (50)
Impét sur le résultat 121 106 15 238 196 42
Résultat net 341 292 49 667 546 121
Réglement moyen versé (en milliers
de dollars) 56 59 (3) 59 58 |
Primes et droits pergus : 435 608 (173) 775 1 031 (256)
Logements de propriétaires-
occupants 88 % 91 % 3)% 85 % 88 % (3)%
Immeubles collectifs comptant plus
de quatre |ogements 12 % 9% 3% 15 % 12 % 3%
Ratio des charges opérationnelles (en
%) 11,3 % 11,4% 0,1)% 11,4 % 1,1 % 0,3 %
Indice de I'importance des réglements' S.0. S.O. S.0. 32,1 % 320% 0,1 %
‘Léindice de | 6i mportance des r glements refl te Iswésrapport entre

(En millions de dollars, sauf indication 31 décembre

contraire) 2010

Capital affecté aux activités d’assurance

Résultats non distribués affectés 8 267 8201 66
Cumul des autres éléments du résultat global 581 587 (6)
Capital affecté aux activités d’assurance 8 848 8788 60
Résultats non distribués non affectés aux activités
d’assurance 1 447 860 587
Résultats non distribués des activités d’assurance 9714 9061 653

Capital disponible pour les activités d’assurance
(pourcentage des capitaux propres selon le TCM) 233 % 220 % 13%

Trois mois clos le 3Quin 2011

Au deuxi me trimestre de 2nlilliodsde dollars, so®4tillionsde net s
dollars (17) de plus qud”™ |l a p®riode correspondante d
| argement attribuable © |l a croissance des gains
baisse des réglements nets.
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Au deuxiéme trimestre de 2011, les gains nets réalisés sur les instruments financiers ont atteint

36 millions de dollas, soit 14millions de dollars (64) de pl us qudau deuxi me
principalement en raison de la vigueur des marchés des obligations et des actions en 2011,
comparativement a la période correspondante de 2010.

Les primes et droits acquis permd le deuxiéme trimesteent ®t ® r el ati vement st a!
| 6 a uesmprames et droits percus ont atteint 438ions de dollars, soit 17&illions de dollars (28%6)

de moins que durant la période correspondante de 2010. La diminuticoudédessentiellement des

bai sses des activit®s sur | es march®s de | 6habit
des changements apport®s aux r gles de | dassurar
droits acquis ne sopas immédiatement touchés pae baisse des primes et droits peggusi s qu 6i | s
constat®s sur | a dur®e des contrats dbdéassurance.

Les réglements nets reflétent les pertes sur reglements et les variations de la provision pour réglements.
Les reglemerst nets ont été de 4idillions de dollars (290) inférieurs au deuxieéme trimestre de 2011,
comparativement au deuxiéme trimestre de 2010, en raison de la diminution des volumes de demandes de
reglement, du maintien a la baisse des taux hypothécairesaniry et de | 6am®l i or at.
chémage.

Six mois clos le 3Quin 2011

Au premier semestre de 2 0nilionsdé dollars,®adt d2milliens den e t S 0O ¢
dollars(22%) de plus quodé”™ | a p®ri odentlageamentenppsandedant e d
croissance des gains nets réalisés sur les instruments financiers ainsi que de la baisse des réglements nets
Le résultat net a dépassé demdilions de dollars (1) | e c u mul pr®vu dans | e

devraitdemeuer sup®ri eur au montant pr®vu dans | e Pl a

Au premier semestre de 2011, les gains nets réalisés sur les instruments financiers ont atélittns08
de dollars, soit 7fillions de dollars (248) d e p | ender sgrmedti@ de 2p10, principalement en
raison de la vigueur des marchés des obligations et des actions en 2011, comparativement a la période

correspondante de 2010. La vigueur des mar ch®s &
Pland 6 e nt r e p r i milkonsale doltans. &l eshprévufglde les gains nets réalisés sur les instruments
financiers continueront ~ d®passer | e montant pr
Les primes et droits acquis sont demeurbsag i vement st ables doéun®w exer ci
i nf®rieurs au Plan dbdédentreprise. Depuis | e d®but
775millions de dollars, soit 25aillions de dollars (286) de moins que durant le deuxi@nimestre de

2010, en raison du ralentissement des mar ch®s de
baisses, de la part de marché et des volumes assurés en 2011. Les primes et droits non acquis sont
directement touchés parces baiseea,i s | es pri mes et droits acqui s
constat®s sur | a dur®e des contrats dbébassurance.

i nf®rieurs au Plan dbéentrepri se, rélisoaspendantiegeste et ¢
de 2011.

Les réglements nets reflétent les pertes sur reglements et les variations de la provision pour réglements.

Depuis | e d®but de | 6exer aonillionsde dbllars(226) infgrieersea nt s n €
2011, @r rapport a la période correspondante de 2010, en raison de la diminution des volumes de
demandes de reglement, du maintien a la baisse des taux hypothécairesasinget de | 6 am®| |

taux de chémage. Les améliorations des volumes de demandigiement et de la conjoncture des

marchés ont dépassé les prévisions, de sorte que les réglements nets ont étdllilent0de dollars

29%) i nf ®rieurs °~ ceux pr®vus. Pui sque |l a conjon
2011 et queds volumes de préts assurés devraient étre inférieurs aux prévisions, il est prévu que les
reglements nets en 2011 demeureront inférieurs aux résultats.prévus
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SERVIR LES CANADIENS PARTOUT AU PAYS

La SCHL contribue a la solidité du systeme canadighden ancement de | dhabitati
combl ant | es ®carts sur | e march® qui ne sont peé
public de I a SCHL, qui consiste © aider | es Cane
logementJa distingue de ses concurrents du secteur privé.

La SCHL continue do6°tre |l e seul assureur de pr°t
compris | es grands i mmeubles | ocatifs, | es).centr
Son soutien exclusif envers tous |l es types de | ¢
et maintenir | a disponibilit® dbéun | arge ®ventai

La SCHL est également le principal assureur pour les logesiamds dans les régions rurales et les plus

petits marchés au Canada. Pendant le premier semestre de 2011, pr#sdis4®lumes de préts

assurés pour des logements de propriétaicespants a RPV élevé ou pour des logements locatifs de la

SCHL concemnaient des marchés ou des types de logement peu ou pas visés par le secteur privé. Ce
résultat est en hausse comparativement®%4ld ur ant | a p®ri ode correspond
a d®pass® %) largegmenten raibon des volBMBesel®s d6é6i mmeubl es col | e

Répartition des logements approuvés au 30 juin 201 | - Immeubles
collectifs et logements de P.-O. a RPV > 80%

100%
90%
80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%

m Logements de propriétairesccupants dans les régions rurales et les plus petites collecti

B Immeubles collectifs comptant plus de quatre logements (y compris les centres d'hébergement

résidences pour personnes agées) . _
Logements de propriétairesccupants en milieu urbail

es assureurs privés de préts hypothécaires ont la capacité de choisir les marchés sur lesquels ils exercent

rs activit®s et de n®gliger | es r®gions du pe

deal% de la garantie gouvernementale entre la SCHL et les assureurs privés compense la SCHL
cette diff®rence. Ainsi, m°me si | a garant.i

eu
0®
our
60®gal i t® des chanceslesasstureussprivés. seul assureur put
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GERER LES RISQUES DE MANIERE PRUDENTE

Le profil des contrats dbéassurance en Vigueur pe
ni veau des risques | i ®s aux-cigeetsesadtiitddd adéasaunrcan
maniére prudente sur le plan financier, notamment en respectant les lignes directrices du BSIF pour

établir les niveaux de capital. Plus particulierement, le niveau cible de capital immobilisé de la SCHL
correspond au double du niveau dpitzd minimal requis par le BSIF.

Les demandes dbéassurance sont exami n®es et ®v al L

ri sques avant doé°tre pr®sent®es ~ |l a SCHL, qui I
diligenceraisonabl e, |l a SCHL ®value divers risques | i ®s
notamment le montant et la source de la mise de fonds, et applique des normes de crédit strictes pour
confirmer | a capacit® de | 6@mgprunteur ~° g®rer se
Tel qgubi l est indiqu® dans | e tableau qui suit,
assurés par la SCHL, lerapportpréa | eur ( RPV) %es fonctiorode la valeur cosrang 0

des propriétés. Pour le portefeuilleple °t s assur ®s de | a SCHL, | 6avoi |

45 % pendant le premier semestre de 2011, comparativemer¥badddant la période correspondante de
2010.

Répartition des contrats d’assurance en vigueur pour Six mois clos les 30 juin

logements de propriétaires-occupants selon le RPV et la valeur
courante de la propriété " (en %)

<=80% 72 69
> 80,01 % <=90 % 19 21
4>90,01 % <=95% 7 8
> 95,01 % 2 2
RPV moyen pour les contrats d’assurance en vigueur 55 56

" Le RPV est fondé sur la valeur courante de la propriété selon les variations des prix de revente sur le marché local.

Sé6il est wvrai gue | es emprunteurs peuanghlat choi si
p®ri ode dbéamorti ss e me nprobation ges prétseassarés panla 8GHh pourdes | 6 ¢
logements de propriétaireEcupants et des logements collectifs est inférieure a 25 ans. Le solde moyen

des préts pour propriétairescupants était de 1894 $ a la fin du deuxieme trimestre de 2011. Ce

chiffre refl te | 6amortissement ordinaire des pr
emprunteurs.

Sel on I 6analyse de I a SCHL, un pourcentage consi
élevé assurés par la SCHL sontenavancesli e cal endri er dbéamorti ssemen
acc® ®r ®s r®dui sent |l a p®riode ddédamortissement ¢
rapi dement | 6avoir propre foncier et r®duisent |

Six mois clos les 30 juin

2011

Immeubles

collectifs

Répartition des contrats d’assurance en Logements de comptant
vigueur selon la période d’amortissement propriétaires- plus de quatre
(en années) occupants logements

Période d’amortissement moyenne 24,6 24,1 24,6 23,9
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Six mois clos les 30 juin

Immeubles

collectifs
Répartition des contrats d’assurance en Logements de comptant

vigueur selon le montant du prét propriétaires- plus de quatre
(en dollars) occupants logements

Prét moyen par ménage 158 894 49 581 138 322 133 302

GERER LE RISQUE DE PORTEFEUILLE AU MOYEN DE LA DIVERSIFICATION

Confor mPment © son mandat, |l a SCHL fournit de | ¢
contribue a répartirlerisquedurd ensemb|l e des provinces et territoc
ne sont pas toutes les mémes.
Six mois clos les 30 juin
2011
Immeubles
collectifs
Logements de comptant
Répartition des contrats d’assurance en propriétaires- plus de quatre
vigueur selon la province (en %) occupants logements
Ontario 42,3 37,6 42,0 42,5
Colombie-Britannique 16,3 13,7 16,2 16,5
Alberta 15,9 1,9 15,6 154
Québec 15,5 27,5 16,3 16,3
Nouvelle-Ecosse 2,2 3, 2,3 22
Saskatchewan 2,2 1,4 2,1 2,0
Manitoba 2,4 2,8 2,4 2,1
Nouveau-Brunswick 1,6 0,9 1,5 1,5
Terre-Neuve 1,1 0,3 1,1 1,0
{le-du-Prince-Edouard 0.2 0.2 0,2 0,2
Territoires 0,3 0,6 0,3 0,3
GERER LA QUALITE DU PORTEFEUILLE AU MOYEN D’UNE SOUSCRIPTION
PRUDENTE
Au Canada, lescotesder ®di t wvarient g®n ®r al ement entre 300
®l ev®e, plus |l es pr°teurs sont dispos®s ~ | 6®val

La SCHL a pu maintenir son excellente position sur le marché etsggireisques au moyen de pratiques

de souscription prudentes. La preuve en est la cote de crédit moyenne de 723 dans le cas des emprunteurs
ayant contracté des préts hypothécaires a RPV élevé assurés par la SCHL pour des logements de
propriétairesoccupantpendant le premier semestre de 2011. Cette cote de crédit moyenne élevée reflete

la solide capacité des emprunteurs ayant contracté des préts hypothécaires assurés par la SCHL a gérer
leurs dettes.
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Six mois clos les 30 juin
R®partition des co

en vigueur visant des préts
hypothécaires a RPV élevé pour des

Répartition des cotes de crédit des
emprunteurs ayant contracté des
préts hypothécaires a RPV élevé
approuveés pour des logements de
propriétaires -occupants

logements de propriétaires -
occupants selon la cote de crédit

(en %)

Cote de crédit

Pas de cote | 2 o -

=0<600 I 2 - I

>= 600 < 660 10 10 8 9

>= 660 < 700 16 16 16 16

>= 700 72 70 76 74

Cote de crédit moyenne 723 720 735 731
Laqualtétdportefeuill e de pr°ts assur®s par | &, SCHL
|l e taux dobéarri ®r ®s de | a SCHL est conforme ° | a

| 6Association des banqui er sstderaeora stable deguismMaABO0) . Le

La SCHL calcule |l e taux doéarri ® ®s enjous&itler mi nar
nombre de préts assurés en cours. Ce ratio comprend tous les préts en retard, peu importe que le préteur
ait intenté une poursuite ou que la SCHL ait approuvé un sauvetage. Les préts assurés en cours servent de

base de calcul. La SCHippliquele méme ratiatilisé pal 6 AB&ns | 6 ®t atbd u xs sdedreernrti
sectoriel. D6éaut r es iunedcluenacerminsrprets ¢nuebatd buBrsluedtaonsdes | e
pr°ts assur ®s, en cours ou non, pour calcul er | €

est plus prudent, il est surtout plus représentatif de sa performance opérationnelle.

Taux d'arriérés (en%)

0.6

T22010 T32010 T42010 T12011 T22011*

® SCHL au total ABC

*Le plus r®cent taux dodéarri ®&r ®s fourni par | 6ABC date de me
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ACTIVITES DE TITRISATION ET FIDUCIE DU CANADA POUR L’HABITATION

Les programmes de titrisation de | a SCHL contrik
canadiendé i nancement de | 6habitation en veillant 7~ ¢
emprunteurs, aient acc s ° du financement 7 failk

Aux termes de ses programmes de titrisation, la SCHL cautionne legpaipéniodigue du capital et des
intéréts des titres hypothécaires émisenvertutledd nat i onal éTH&ENH)paddésh abi t at
institutions financieres ainsi que des Obligations hypothécaires du Canada (OHC) émises par la Fiducie
du Ca n a dabitagoo (ECH). Cds hActivités sont de nature commerciale et ne sont pas soutenues par
des crédits parlementaires.

Dans le cadre du Programme des TH LNH, les émetteurs agréés regroupent des préts hypothécaires a
| 6habitation assur ®po sioasl & 0,r mef fdrea AMtH &iNMHs in ®a u x

débacqu®rir des placements s3%urs de grande qualito6@
hypothécaire et favorise la concurrence, ce qui contribue a réduire le colt du financematit du cré

hypot h®caire. Aux termes du Programme des OHC, |
mondi ale et utilise | e produit pour acheter des

financement a faible colt pour le crédit hypothécaileiaht ent i on des Canadi ens.

Les programmes des TH LNH et des OHC remportent
plateformes de financement diversifiées des institutions financiéres canadiennes. Les petits préteurs, qui
ne bénéficientpasd&c onomi es do6®chell e des pr°teurs de pl L
particulierement du cadre de financement a faible co(t offert par les programmes de titrisation de la
SCHL, qui l eur permettent dbéacc ®de nboiltdedigne, tesh anc e
programmes sont avantageux pour les Canadiens qui cherchent a contracter un emprunt hypothécaire
pui squbils favorisent | a concurrence dans | e sec

TITRES CAUTIONNES PAR ANNEE

Six mois clos les 30 juin

Indicateur
Titres cautionnés par année (en M $) 43 145 43 695
TH LNH du marché 21 145 20 569
CMB 22 000 19 430
PAPHA - 3696
Ratio des charges opérationnelles (en excluant le PAPHA) 4,6 % 4,4 %
Pourcentage des préts hypothécaires a I'habitation titrisés (en excluant le o o
PAPHA) ! 26,7 % 26,2 %

Y Avril 2011

Pendant le semestre clos lej@il 2011, les préteurs hypothécaires ont obtenu du financement

hypothécaire a faible co(t totalisant 43,1 milliards de dollars au moyditrdesautionnés par la SCHL.

Ce montant est comparable aux titres hypothécaires cautionnés de 43,7 milliards de dollars durant le
semestre clos le 30 juin 2010. Dans le cadre du Programme des TH LNH, les institutions financiéres
avaient émis prés de Ailliards de dollars de TH LNH du marché cautionnés par la SCHL au 30 juin
2011. Aux termes du Programme des OHC, des OHC c
SCHL avaient été émises au 30 juin 2011.

Compte tenu de ces titres cautionnésendliards de dollars, les cautionnements en vigueur de la
SCHL totalisaient 333 milliards de dollars au 30 juin 2011, contre 308,6 milliards de dollars un an plus
tét.
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Trois mois clos les Six mois clos les
(En millions de dollars, sauf 30"’""— 30|—um
indication contraire) 2011 2011 2010
TITRISATION
Produits d'intéréts tirés des placements
dans des TH LNH/préts a recevoir 435 433 2 879 853 26
Droits et autres produits 52 50 2 105 96 9
Produits tirés des placements en valeurs
mobiliéres Il 9 2 21 18 3

Gains nets latents (pertes nettes
latentes) sur les instruments financiers - - - - - -

Gains nets réalisés (pertes nettes

réalisées) sur les instruments financiers 6 | 5 11 2 9
Charges d’intéréts 435 432 3 879 852 27
Charges opérationnelles 2 2 - 5 4 |
Impét sur le résultat 18 17 | 35 32 3
Résultat net 49 42 7 97 8l 16
FCH

Produits d'intéréts tirés des placements

dans des TH LNH/préts a recevoir 1 620 I 511 109 3 259 3010 249
Primes, droits et autres produits 45 46 N 93 79 14
Charges d'intéréts 1618 | 509 109 3 254 3006 248
Charges opérationnelles 47 48 N 98 83 15

Résultat net - - - o - -

Pour les trois mois et les six mois clos le 30 juin 2011, le résultat net des activités de tigigatos t
accru, respectivement, de %et 20% (7 et 16 millions de dollars), comparativement aux périodes

correspondantes de | 6exercice pr®c®dent. Ces hal
cautionnement acquis ainsi que des gains eluitde placements. La croissance des droits de
cautionnement soO0explique par | e volume plus ®l e\
précédent.

Pour Il es trois mois et | es six moi ssreldtivesentagx 30 |
activités de la FCH, ont augmenté, respectivement,%de?78%, comparativement aux périodes
correspondantes de | 6exercice pr®c®dent. Ces hal

do®mi ssions r ®al i s®esgdesddlNHeteles@dE des progr amme

Le tableau qui suit résume les émissions et échéances pour le Programme des OHC et le PAPHA au 30
juin 2011.

OHC PAPHA"
Six mois clos les 30 juin Six mois clos les 30 juin
(En milliards de dollars) 2011
Solde d’ouverture 195,5 175,5 59,2 61,3
Emissions et achats 22,0 19,4 - 3,4
Echéances 12,4 9,5 2,0 32
Solde de cléture 205,1 185,4 57,2 61,5

D Le PAPHA a débuté en septembre 2008 et a pris fin JeiB@010.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEQUES ET DE LOGEMENT



RAPPORT DE GESTION

ANALYSE DES RISQUES

Approche de la SCHL en matiére de gestion des risques

Divers risques influent sur le contexte opérationnel de la SCHL et pourraient avoir des incidences sur la
r®al i sation de ses objectifs. La capacit® de | a
indispensable a sa réussite. Dans cette perspective, la Société a mis en place une approche structurée pou
|l a gestion des risques dbéentreprise.

Cadre de gestion des risques d’entreprise

Le rapport annuel de la SCHL décrit le cadre de gestion desrdguesnt r epri se et | es
Lelj anvier 2011, |l e Conseil déadmini stration a a
aux définitions des risques.

Auparavant, le cadre de gestion des risques de la SCHL regroupaitiseims dag troisgrandes

catégories ri sques strat®giques, risques |Ii®s " |6in
été remplacées par les suivantdasques stratégiques, risques opérationnels et risques financiers. De plus,

les changementsdigués dans le diagrammedgssous ont été apportés aux statggories.

A Les risques liés a la sécurité et aux catastrophes ont été regroupés sous les risques opérationnels.
A Les risques juridique et réglementaire font maintenant partie des risquesonpéati

Le risque de liquidité, qui fait référence a la capacité de la Société a réunir les fonds nécessaires
pour répondre a ses obligations financiéres, a été ajouté aux risques financiers.

Le risque de suffisance du capital, qui fait référencecapacité de la Société a maintenir des

niveaux de capital approprié€s, a été ajouté aux risques financiers.

Le risque de tarification, qui fait référence a la capacité de la Société a fixer correctement les
primes des produits, les prix des actifs et ldgTdes passifs, a été ajouté aux risques financiers.

> >>»

>

AGens

A Mandat i A Crédit
) A Processus ) ,
A Contexte A Technologie A Marché
Risques ) opérationnel echnot 9 A Liquidité
SIECLGIEEN A Réputation et opérationnels A f:g;':g it A Suffisance
relations pnes .
A Juridique et Gl G|
A Organisation R mermrs
g réglementaire A Tarification

Les notes afférentes aux états financiers consolidés trimestriels non audités incluent des informations

détaillées, notamment, sur les risques de crédit, de marché at dedig t ®. 1 nédy a pas
risques ni de changements importants des risques par rapport a ceux décrits dans le Rapport annuel 2010.
Un aper-u des risques dans | es-dedsodsf ®r ent s sect el

Activités d’octroi de préts

Les risques de cr®dit, de remboursement anticip6
i mportants pendant | a p®ri ode “markZEitetddsqréts dfableP AP |
colt de 2 milliards de dollars, soit latotalitéee | 6 envel oppe budg®taire, ava
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Assurance prét hypothécaire

Les politiques de la SCHL en matiére de gestion des risques et du capital en ce qui concerne les activités
déassurance pr°t hypoth®taide hdererpasech&ab®nc
externendépendante f f ect u®e annuel |l ement , |l e mont ant au t
31d®cembre 2010 repr®sentait une provisiomessuffi:
titulaires de contrat relativement aux contrats

Titrisation

Aucun changement des programmes ni du capital di
risques des activités de titrisation depuis le 31 décegtire.

CHANGEMENTS LIES AU PERSONNEL CLE

Depuis la diffusion du plus récent rapport public de la SCHL, les changements suivants ont eu lieu au sein

du Consei l déadministration et du Comit® de gest
A Le 3février 2011, Monsieur Harold Calla®dni ssi onn® du Consei l doadmi
~assumer dodbautres fonctions.

A lLel7fmars 2011, | 6honorabl e Diane Finley, ministr
des comp®tences et ministre respeoatdedogpdment,de | a |

annonceé le renouvellement pour deux ans du mandat de Madame Karen Kinsley a titre de présidente et
premiére dirigeante de la SCHL. Madame Kinsley a été nommée a ce poste en juin 2003.

Le 29juillet 2011, Madame Sharon Matthews, vim&sidente, Aide au logement, a pris sa retraite.
Monsieur Douglas Stewart, viggrésident, Politiques et Planification, assume depuis la responsabilité
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

30 juin 201 |



RESPONSABILITE DE LA DIRECTION RELATIVEMENT A LA
PRESENTATION DE L'INFORMATION FINANCIERE

Période close le 30 juin 2011

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des présents états financiers
consolidés trimestriels conformément a la Norme sur les rapports financiers trimestriels des sociétés

d'Etat du Conseil du Trésor du Canada, ainsidgsecontréles internes qu'elle considére comme

nécessaires pour permettre la préparation d'états financiers consolidés trimestriels exempts d'anomalies
significatives. La direction veille aussi a ce que tous les autres renseignements fournis dang le rappo
financier trimestriel concordent , soi l y a |ieu,

A notre connaissance, ces états financiers consolidés trimestriels non audités donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fidelede lagtt i on f i nanci re, des r®sul't
trésorerie de la SCHL, a la date et pour les périodes visées dans les états financiers consolidés

trimestriels.

La Présidente et premiere dirigeante, Le Vice-président, Services généraux,
et chef des Finances

. ~/ y
— N y

Karen Kinsley, FCA P. Marc Joyal, CA

Le 23 ao(t 2011



ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

Bilan consolidé (non audité)

31 décembre I janvier
(En millions de dollars) 2010 2010
ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 480 985 835
Placements en valeurs mobilieres 5
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 838 711 878
Disponibles a la vente 16 698 16 359 14 347
Titres acquis en vertu de conventions de revente 924 - 127

Placements dans des titres hypothécaires LNH

Préts et créances 6 262 540 254993 237 282
Préts
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 7076 7294 7533
Autres 4 859 4214 3255
Investissements liés aux programmes de logement 840 873 939
Montants a recevoir du gouvernement du Canada I 333 531 476
Intéréts courus a recevoir 1101 | 280 | 284
Débiteurs et autres actifs 732 591 628
Instruments dérivés 97 116 Il
296 688 287 947 267 695
PASSIF
Titres vendus en vertu de conventions de rachat 285 60 51
Créditeurs et autres passifs 959 1 178 841
Intéréts courus a payer 925 | 056 | 068
Provision pour réglements 8 1 059 1 096 1276
Instruments dérivés 151 107 263
Primes et droits non acquis 8 7 289 7 357 7123
Emprunts 10
Obligations hypothécaires du Canada 203 082 193 547 173 995
Emprunts sur les marchés de capitaux 2 893 3040 4438
Emprunts auprés du gouvernement du Canada
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 5960 5717 4 477
Autres 62 821 64239 65 374
Passif d'impot différé 32 44 51
285 456 277 441 258 957
Engagements et passifs éventuels 20
CAPITAUX PROPRES DU CANADA
Capital d’apport 25 25 25
Cumul des autres éléments du résultat global 599 610 207
Résultats non distribués 10 608 9871 8 506
11232 10 506 8738
296 688 287 947 267 695
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Etat consolidé des résultats et du résultat global (non audité)

Trois mois clos Six mois clos

le 30 juin le 30 juin

(En millions de dollars)

PRODUITS
Produits d’intéréts sur les placements dans des titres

hypothécaires LNH - Préts et créances RS | 944 2 4 3863
Primes et droits 485 479 953 930
s au programme de logement l62 58 323 316
Produits de placements en valeurs mobiliéres 153 145 303 287
S:i:i;:;i:?;:ff;éf:nes nettes réalisées) sur les 12 2 23 19 33
E:L:Z nr:';st;aftiir;:]sc i(::;rtes nettes latentes) sur les 12 an @) ®) (16)
Autres produits 25 27 51 43
2911 2769 5879 5456
Crédits parlementaires affectés aux I
Programmes de logement 382 617 1 146 | 581
Charges opérationnelles 27 29 58 56
409 646 1 204 | 637
3320 3415 7 083 7093
CHARGES
Charges d’intéréts 10 2202 2 086 4 429 4145
Dépenses des programmes de logement I 382 617 1 146 | 581
Réglements nets 114 161 262 336
Charges opérationnelles 101 106 211 199
2799 2970 6 048 6261
RESULTAT AVANT IMPOT 521 445 1 035 832
IMPOT SUR LE RESULTAT 7
Exigible 154 139 276 233
Différé (16) (16) 3) 9)
138 123 273 224
RESULTAT NET 383 322 762 608
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL
Gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les
instruments financiers disponibles a la vente 102 43 93 8l
(déduction faite de I'impot)
Reclassement des gains nets comptabilisés (pertes
nettes comptabilisées) des exercices antérieurs
réalisés (ré:Iisées) pe21dant la période et imputés (50) (70) (104) (32)
(imputées) au résultat net (déduction faite de I'impot)
Gains nets actuariels (pertes nettes actuarielles) sur
les avantages postérieurs a 'emploi (déduction faite (55) (102) (25) (137)
de I'impét)
@) (129) 36) (88)
RESULTAT GLOBAL 380 193 726 520

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etat consolidé des capitaux propres du Canada (non audité)

Trois mois clos le 30 juin

(En millions de dollars)

d’apport

Non affecté

Affecté

Assurance
prét

hypothécaire

Titrisation

Réserve pour
Poctroi de préts

Total des
résultats non
distribués

Cumul des
autres
éléments du
résultat global

Total des
résultats non
distribués et du
cumul des
autres
éléments du

résultat global

Total des
capitaux
propres du
Canada

Solde au 1*" avril 2011 25 | 236 8251 707 86 10 280 547 10 827 10 852
Résultat net - 386 - - 3) 383 - 383 383
Gains nets actuariels (pertes nettes

actuarielles) sur les avantages

postérieurs a I'emploi (déduction

faite de I'impét) - @31 - - (24) (55) - (55) (55)
Autres éléments du résultat global - - - - - - 52 52 52
Affecté a la capitalisation - (34) 16 18 - - - - -
Solde a la fin de la période

juin 2011 25 | 557 8267 725 59 10 608 599 11207 11232
Solde au 1" avril 2010 25 2 059 6013 610 75 8757 283 9 040 9 065
Economie d'impét sur le résultat

affecté a la capitalisation - | - - - | - | |
Résultat net - 331 - - ©) 322 - 322 322
Gains nets actuariels (pertes nettes

actuarielles) sur les avantages

postérieurs a I'emploi (déduction

faite de I'impét) - (55) - - (47) (102) - (102) (102)
Autres éléments du résultat global - - - - - - (27) (27) (27)
Affecté a la capitalisation - (234) 195 39 - - - - -
Solde a la fin de la période

juin 2010 25 2102 6208 649 19 8978 256 9234 9259
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Etat consolidé des capitaux propres du Canada (non audité)

Capital
d’apport

Non affecté

Six mois clos le 30 juin

(En millions de dollars)

Solde au ler janvier 2011 25 895

Résultat net - 761

Gains nets actuariels (pertes

nettes actuarielles) sur les

avantages postérieurs a Pemploi

(déduction faite de 'impot) - (15)

Autres éléments du résultat
global - -

Affecté a la capitalisation - (84)

Assurance
prét
hypothécaire

8201

66

Titrisation

707

Réserve pour

Poctroi de préts

68

(10)

Total des
résultats non
distribués

9 871

762

(25)

Cumul des
autres
éléments du
résultat global

610

(UD)

Total des
résultats non
distribués et du
cumul des
autres
éléments du
résultat global

10 481

762

(25)

an

Total des
capitaux
propres du
Canada

10 506

762

(25)

an

Solde a la fin de la période

juin 2011 25 1 557

8 267

725

59

10 608

599

11207

11232

Solde au ler janvier 2010 25 1899

Economie d’impét sur le résultat
affecté a la capitalisation - 1

Résultat net - 625

Gains nets actuariels (pertes

nettes actuarielles) sur les

avantages postérieurs a emploi

(déduction faite de Pimpot) -

(74)

Autres éléments du résultat
global = -

Affecté a la capitalisation - (349)

5937

271

571

78

99

()

(63)

8 506

608

(137)

207

49

8713

608

(137)

49

8738

608

(137)

49

Solde a la fin de la période

juin 2010 25 2102

6208

649

8 978

256

9234

9 259
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Etat consolidé des flux de trésorerie (non audité)

Trois mois clos Six mois clos

le 30 juin le 30 juin

(En millions de dollars) 2011 2011
FLUX DE TRESQRERI!E PROVENANT DES (AFFECTES
AUX) ACTIVITES OPERATIONNELLES

Résultat net 383 322 762 608
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents de
trésorerie

Amortissement des primes et escomptes sur les instruments

financiers I 8 e ?
Impét sur le résultat différé ()] (23) (12) (24)
Variation de la juste valeur des instruments financiers
comptabilisés a la juste valeur . 4 - 14
Gain (perte) sur la vente de placements en valeurs mobilieres (42) (23) (119) (33)
Variation nette des actifs et passifs opérationnels hors trésorerie 58 357 (232) 344
403 645 433 918
FLUX DE TRESQRERIE PROVENANT DES (AFFECTES
AUX) ACTIVITES D’INVESTISSEMENT
Titres hypothécaires LNH inclus dans les préts et créances
Remboursements 1 064 1 900 14 490 12 696
Décaissements (10819) (10 524) (22 065) (22739)
Placements en valeurs mobiliéres disponibles a la vente et désignés a la
juste valeur par le biais du résultat net
Ventes et échéances 3335 3755 7631 6120
Achats (3 945) (4 845) (8 059) (7 293)
Préts et investissements liés aux programmes de logement
Remboursements 195 194 455 439
Décaissements (45) (181) (854) (380)
Variation des titres acquis en vertu de conventions de revente (94) (20) (94) 107
(10309) 9721) (8 496) (11 050)
FLUX DE TRESQRERIE PROVENANT DES (AFFECTES
AUX) ACTIVITES DE FINANCEMENT
Obligations hypothécaires du Canada
Emissions 10819 10 524 22 065 19 346
Remboursements - - (12 450) (9 580)
Remboursements des emprunts sur les marchés de capitaux (94) 619) (100) (619)
Emprunts auprés du gouvernement du Canada désignés a la juste
valeur par le biais du résultat net et autres préts
Emissions 265 452 1418 4390
Remboursements (1129) (1 955) (2152) (3 220)
Variation des emprunts a court terme 33 (179) (448) (427)
Variation des titres vendus en vertu de conventions de rachat 7 42 225 11
9 901 8265 8558 10 001
AugmenFation (diminution) de la trésorerie et des équivalents de 5) @) 495 (131)
trésorerie
Trésorerie et équivalents de trésorerie
Au début de la période 1 485 1515 985 835
Fin de la période 1 480 704 1 480 704
Représenté par
Trésorerie 13 4 13 4
Equivalents de trésorerie 1 467 700 1 467 700
1 480 704 1 480 704
Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie
provenant des activités opérationnelles
Intéréts encaissés pendant la période 2981 2 500 4643 4203
Intéréts payés pendant la période 2933 2461 4651 4228
Dividendes encaissés pendant la période 10 12 22 24
Impot sur le résultat payé pendant la période 174 150 508 305

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES TRIMESTRIELS (non audités)

Trois et six mois clos le 30 juin 201 |

I. MANDAT DE LA SOCIETE

Les présents étafimanciers consolidés trimestriels refletent les comptes de la Société canadienne
déhypoth ques et de |l ogement (SCHL ou Soci ®t ®) et
entité ad hoc. Dans les Comptes publics du Canada, le résultansetidé trimestriel réduit le déficit du
gouvernement pour | 6exercice consid®r®; |l es r®sul
global consolidés réduisent le déficit accumulé du gouvernement

La SCHL est unadseanin®@t @ r ®®Et &@th dDr 6Loispr@aSocistéli t e de
canadienne dohyp o {LbisuglaSCsl),aftn dedrespettar lgsedimmositions deia

nati onal e s(LNH). Ellédastaédmierheattassuettie a la partie Xadsi sur la gestion des

finances publigue6 L GFP) , du fait de sa d®signation ~ | a par
mandataire qui appartient exclusivement au gouvernement du Canada.

Le mandat de la Société consiste a favoriser lacomst t i o n , |l a r®paration et | a
| 6am®Il i oration des conditions de | ogement et de v
| ogement, | dacc s ~ du financement setteufcanadiehdu c o ¥t
|l ogement . La Soci ® ® sbacquitte de son mandat dan
Assurance prét hypothécarelL a SCHL couvre | es pr°teurs en cas d
contract® un pr°t hypoth®caire ~ I 6habitation.

Titrisation : La SCHL cautionne le paiement périodique du capital et des intéréts aux détenteurs de titres
fondés sur des préts hypoth#es assurés. Le cautionnement constitue une obligation directe et
inconditionnelle de | a SCHL ~ titre de mandataire
constitue également une obligation directe et inconditionnelle du gouverndgun€anada.

Programmes de logement La SCHL recoit des crédits parlementaires qui servent a financer les programmes
de logement.

Octroi de préts : Dans le cadre de programmes de logemar8CHL consent des préts et effectue des
investissementguismt fi nanc®s au moyen ddédemprunts contract
les marchés des capitau@es préts et investissements sont assortis, dans une large mesure, de montants versés
conformément a ces programmes.

La Fiducie dabCdamrdadanpaum®ti® tonstitu®e en 2001 en

Ses activit®s se |imitent © | 6acquisition de part
titres hypothécaires émisenvertudélai nat i labitation¢ THUL NH® ; © | dacqui si
de grande qualit®; " |l a r®alisation de certaines

hypothécaires du Canada (OHC). Les OHC sont cautionnées par la SCHL dans le cadrdiditésedeac
titrisation. Les bénéficiaires de la FCH, une fois les obligations réglées, sont des organisations caritatives.

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les présents états financiers ont été préparés conformément a la Norme du Conseil du TrésaladuoGan

|l es rapports financiers trimestriels des soci ®t ®s
la monnaie fonctionnelle de la SCHL. Ces états financiers consolidés trimestriels doivent étre lus
conjointement avec les étdts nanci ers consol i d®s audit®s de | a SC
2010.
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Les principales méthodes comptables appliquées pour la préparation des présents états financiers consolidés
trimestriels sont résumées dans les pages suivantes et somineand@ns tous leurs aspects significatifs, en
datedu3d ®c embre 2010, aux Normes internationales doi
| 6l nternational Accounting Standards Board (I ASB)
comptables ouvelles ou maodifiées au cours du trimestre. La Norme du Conseil du Trésor du Canada sur les
rapports financiers trimestriels des soci ® ®s doé £
nouvelle ou modifi ®e urPargangguent ka Sociétd aachofsiidesuidesla Nortne x e
du Conseil du Trésor sur les rapports trimestriels qui permet un écart des IFRS aux termes de la norme IAS 34,
Information financiére intermédiaire. e s ci rconst ances dan odedcemptphlesh | e s
été reportée sont décrites a la rubrique sur la méthode comptable visée.

En février 2008, le Conseil des normes comptables de I'Institut Canadien des Comptables Agréés (ICCA) a
confirmé son intention de remplacer les principes comptgiesralement reconnus (PCGR) canadiens par les
IFRS. La Société a adopté les IFRS depuis'mdvier 2011 et a préparé des chiffres correspondants pour
I'exercice débutant I€"fjanvier 2010. Les présents états financiers trimestriels sont prépafésmément

aux IFRS sont les premiers a étre publiés. La SCHL a respecté les dispositions de la norimP1i&iRBre
application des Normes interpatti oma®egar ei®iné ob imlaa
IFRS. Certaines méthodesept abl es conformes aux | FRS appliqu®es
di ff rent des PCGR du dé@zmbaedall.aqgs mdidengas @esa transisonde® a u 3
PCGR aux IFRS sont présentées a la Bte

Les principales méthodes comptalagpliquées pour dresser les présents états financiers consolidés
trimestrielssont décrites eapres.

Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés trimestriels refletent les comptes de la SCHL et, conformément a

| 61 nt e rlpdu@omiatt ® ome r ma n e n t(SIAGR); Cortsaidaton @rtitéstad lwodes comptes

de |la FCH en sa qualit® dbéentit® ad hoc, puisque
de celleci.

Les soldes et opérations interentités onéétéinés dans les états financiers consolidés trimestriels.

Les pr®sents ®tats financiers trimestriels ont ®&t
hi storique, sauf en ce qui concer numédemsituaBdn®me nt s
financiere consolidé

A Les actifs et passifs financiers sont ®val u®s
financier disponible a la vente;

A Le passif au titre des prestations constituées découlant dességinieéd avant ages post ®r i
comptabilisé selon la valeur actualisée des obligations aux termes des prestations déterminées.
Instruments financiers

La Société classe ses actifs financiers de la maniere suiauiifs financiers désignédajuste valeur par le
biais du r®sultat net, l es pr°ts et cr ®ances, d®t
financiers sont répartis en deux classeassifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net
ou autres passifs financiers

En ce qui concerne les instruments financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net, la SCHL
indique séparément les éléments détenus a des fins de transaction ou désignés a la juste valeur par le biais du
résulat net (voir la note 12).

La direction d®ci de comment cl asser |l es ®| ®me.nt s
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Le tableau qui suit présente le classement et le traitement comptable des instruments financiers de la SCHL.

Classement Traitement comptable

Désignés a la juste En vertu de I'lAS 39, une entité peut classer un instrument financier comme étant désigné a la juste valeur par le biais
valeur par le biais du du résultat net si elle aboutit a une information plus pertinente dans I'un ou I'autre des cas suivants :

résultat net P PRSI . . . . . A .
a) Elle élimine ou réduit significativement une incohérence dans I'évaluation ou la comptabilisation qui, autrement,

découlerait de I'évaluation d'actifs ou de passifs ou de la comptabilisation des gains ou pertes sur ceux-ci selon des
bases différentes;

b) L’instrument financier fait partie d’un groupe géré et évalué a la juste valeur conformément a des stratégies
documentées d’investissement ou de gestion des risques, et I'information sur le groupe est fournie a 'interne aux
principaux dirigeants.

Cette désignation est irrévocable.

Les instruments financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net sont comptabilisés initialement a la juste
valeur. lIs sont évalués ensuite a la juste valeur. Les gains et pertes latents découlant des variations de la juste valeur
sont imputés aux gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les instruments financiers. Les gains et pertes réalisés sur
une cession sont imputés aux gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) sur les instruments financiers. Les produits
d’intéréts sont imputés aux produits de placements en valeurs mobiliéres. Les colits de transaction sont passés en
charges a mesure qu’ils sont engagés.

Disponibles a la vente Les actifs financiers disponibles a la vente sont des instruments financiers non dérivés désignés comme tels ou qui n’ont
pas été inclus dans une autre classe.

Les actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des coiits de
transaction. lls sont évalués ensuite a la juste valeur. Les gains et pertes latents découlant des variations de la juste
valeur sont imputés aux autres éléments du résultat global (AERG) jusqu’a ce que P'actif soit vendu, décomptabilisé ou
considéré comme étant déprécié. Ces gains ou pertes latents sont alors inscrits a I’état des résultats dans les gains nets
réalisés (pertes nettes réalisées) sur les instruments financiers. Les produits d’intéréts sont comptabilisés dans les
produits de placements en valeurs mobiliéres selon la méthode du taux d’intérét effectif.

Le cumul des autres éléments du résultat global (CAERG) est composé uniquement des gains nets latents (pertes nettes
latentes) sur les instruments financiers disponibles a la vente.

Préts et créances Les préts et créances sont des actifs financiers non dérivés et assortis de paiements déterminés ou déterminables qui ne
sont pas cotés sur un marché actif, a ’exception de ceux que la direction a I'intention de vendre dans un avenir proche,
qui doivent étre désignés a la juste valeur par le biais du résultat net et de ceux pour lesquels il pourrait étre impossible
de recouvrer la quasi-totalité de I'investissement initial, pour d'autres raisons que la détérioration du crédit, qui doivent
étre classés comme disponibles a la vente.

Les préts et créances sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des colits de transaction. lls sont ensuite
évalués au colit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif et les produits d’intéréts sont imputés aux produits
d’intéréts sur les placements dans des titres hypothécaires LNH - Préts et créances, ou aux produits d’intéréts sur les
préts et investissements liés aux programmes de logement. Les gains et pertes découlant des variations de la juste
valeur des préts et créances qui ont subi une dépréciation sont imputés aux gains nets réalisés (pertes nettes réalisées)
sur les instruments financiers.

Détenus jusqu’a leur Les actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance sont des actifs financiers non dérivés, assortis de paiements
échéance déterminés ou déterminables et d’'une échéance déterminée, autres que les préts et créances, que la direction a
I'intention et la capacité de conserver jusqu’a leur échéance.

Les actifs financiers détenus jusqu’a leur échéance sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des coiits de
transaction. lls sont ensuite évalués au coit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif et les produits d’intéréts
sont imputés aux produits de placements. Les gains et pertes découlant des variations de la juste valeur des actifs
financiers détenus jusqu’a leur échéance qui ont subi une dépréciation sont imputés aux gains nets réalisés (pertes nettes
réalisées) sur les instruments financiers et les produits d'intéréts sont imputés aux produits de placements en valeurs
mobiliéres jusqu’a ce qu’ils soient considérés comme étant dépréciés. Les charges et reprises liées aux pertes de valeur
sont imputées aux autres produits.

Détenus a des fins de Les instruments dérivés sont classés comme étant détenus a des fins de transaction.

transaction . . L 5 . e g e 2 M b
Les instruments financiers détenus a des fins de transaction sont comptabilisés initialement a la juste valeur. lls sont

évalués ensuite a la juste valeur. Les gains latents (pertes latentes) découlant des variations de la juste valeur sont
imputés aux gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les instruments financiers. Les gains et pertes réalisés sur une
cession sont imputés aux gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) sur les instruments financiers. Les produits et
charges d’intéréts nets sont imputés aux charges d’intéréts (des préts) au fur et a mesure qu’ils sont gagnés et engagés.
Les coiits de transaction sont passés en charges a mesure qu’ils sont engagés.

Autres passifs Les autres passifs financiers sont des passifs financiers non dérivés qui n’ont pas été désignés a la juste valeur.

financiers . . N 2ra s I ~ .
Les autres passifs financiers sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des coiits de transaction. lls sont

évalués ensuite au colit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif et les charges d’intéréts sont comptabilisées
en tant que telles.
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La comptabilisation ° | a date du r glement sobdappl
gains et pertes réalisés sur lestesrsont comptabilisés selon le colt moyen pondéré.

€ chagque date du bilan, |l a Soci ® ® ®val ue si des
financier. Une d®pr ®ciation se pr oduyrolbngdevonte@ u 6 i |
enregi str®es et gque |l e co%ut pourrait ne pas °tre
échéance ou des préts et créances qui sont réputés avoir subi une dépréciation, la valeur comptable est ramen
aux montard réalisables estimatifs et la détérioration du crédit est imputée aux gains nets réalisés (pertes nette:
r®al i s®es) sur | es instruments financiers. So6il e
dépréciation, toute perte laterti@mulative qui a été auparavant enregistrée dans le cumul des autres éléments
du résultat global (CAERG) est retirée des capitaux propres et imputée aux résultats de la période dans les
gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) sur les instrumamsdin e r s . Dans | e cas do.
juste valeur dbéun titre de cr ®ance, qui avait sub
vente, la reprise de la perte de valeur se limite & la dépréciation auparavant comptabiisééatnet. Les
augment ations ult®rieures de |l a juste valeur doéun
comme étant disponible a la vente sont imputées aux autres éléments du résultat global.

Pour la majorité des préts, les pedent atténuées parce que la SCHL est certaine du plein recouvrement du
capital et des intéréts courus en vertu des dispositions des ententes sur le logement social, des dispositions de
Loi national e deas gdhambmti it @as dsoduide laprovisiantpounrégteinents ®r i e | |
constituée aux termes de son assurance prét hypothécaire relativement aux préts sogiseritsp r °t s q u i
pas été souscrits par la SCHL ou garantis par un tiers sont régulierement évalués afin de déternessitdéa néc
débune provision.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont composeés des fonds en caisse et des placements a court terr
tr s liquides dont |l a dur ®e i nibsontifaailengent tonderéb®sdn @a n c e
montant connu. Les équivalents de trésorerie acquis au moyen des titres vendus en vertu de conventions de
rachat sont ¢l ass®s comme ®tant d®tenus jusqud’ |
portefeuile s des activit®s dobéoctroi de pr°ts et dbéassur
juste valeur ou classés comme étant disponibles a la vente. Les équivalents de trésorerie inclus dans le
portefeuille de placements des activités desttion sont classés comme étant disponibles a la vente. La cote

de cr®dit des ®quivalents de tr ®sor el(Fable)aw mo ment
| 6®qui val ent selon S&P, Moodyés ou DtB&S&imputésaux pr od
produits de placements en valeurs mobilieres.

Placements en valeurs mobiliéres

Les placements en valeurs mobili res pour | e port
valeurs a revenus fixes et sont désignés a layaster par le biais du résultat net. Les placements en valeurs
mobili res pour |l es portefeuilles des activit®s d
titres a revenu fixe et des actions et sont classés comme étant disponibimsté ta1 désignés a la juste

val eur par | e biais du r®sultat net. Les produits
pl acements en valeurs mobili res selon | a m®&thode

placements en actions est imputé aux produits de placements en valeurs mobilieres quand le droit & un
dividende a été établi.
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Placements dans des titres hypothécaires LNH - Préts et créances

Les placements dans des titres hypothécaires LRKts et cBancegont référence atransfert de titres
hypothécaires LNHmispar des institutions financieresnealiennes (les émetteurs) a la SGHla la FCH

pour lesquels la quasitalité des risques et des avantages des TH LNH transférés est copaetese
émetteuren concluant des swapsec la SCHL ou la FCHBien que ces titres représentent Iégalement un bloc

indivis de pr°ts hypoth®caires ~ | 6habitation ass
périodique, le transfert est considéré comme une transaction de financement par la Sosiéhkds AH LNH

et |l es actifs r® nvestis sont inscrits au bilan e
de tr®sorerie | i®s aux contreparties de swap selo
lerajustnent en fonction des swaps déint®r°t selon | a

déint®r°ts au post e idPeEtsetcréanceses hypot h®caires LNH
Titres acquis en vertu de conventions de revente ou vendus en vertu de conventions de rachat

Les titres acquis en vertu de conventions de revente (selon une prise en pension de titres), hormalement des

bons du Tr®sor ou des obligations doéf£tat, doivent
date préétablis. Leftres vendus en vertu de conventions de rachat (selon une mise en pension de titres)
doivent °tre rachet®s par | dacqu®reur initial ° ¢

Les titres acquis en vertu de conventions de revente, qui sont détefauS@#iL, sont classés comme étant

d®t enus jusqud” | eur ®ch®ance, et |l es titres vend
passifs financiers. Le produit tiré des titres vendus en vertu de conventions de rachat est génénasinent in
dans des titres acquis en vertu de conventions de revente ou des équivalents de trésorerie dans le but de
produire un revenu additionnel. De telles opérations sont effectuées simultanément de maniéere a faire

correspondre | a druersRe L'e sl 6p&cohdRuaintcse edte sc htairtges dodéi n
respectivement, aux produits de placements en val
Préts

Préts désignés comme étant a la juste valeur par le biais du résultat rietes préts inclusahs des
portefeuilles couverts économiquement sont désignés a la juste valeur par le biais du résultat net.

Autres prétsi Les préts sont classés dans les préts et créances. Les préts comportant une clause de remise s
comptabilisés déduction faite deremise, laquelle est remboursée au moyen des crédits parlementaires, au
moment ou les préts sont versés.

Les produits doéint®r°ts sont comptabilis®s selon
sur les préts et investissemelids aux programmes de logement.

La SCHL se fait rembourser au moyen de crédits parlementaires les pertes en intéréts découlant du fait que
certains préts liés aux programmes de logement portent intérét a des taux inférieurs a ceux exigés sur les
empruntonnexes. Les préts en question ont été contractés entre 1946 et 1984 en applicdtion de la

nati onal e s@haque abréa tepuis plusid®3D ans, le Parlement approuve les crédits
parlementaires qui permettent a la SCHL de recouvrer ainséfess en intéréts découlant des contributions
réduites en intérét versées dans le cadre de certains programmes de logement. La SCHL évalue ces préts au
co%t amort. en pr®sumant quodell e continueerlespréts r ec
seront évalués autrement.
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Investissements liés aux programmes de logement

Préts — La SCHL consent des préts, dans le cadre des programmes de logement, aux administrations
provinciales, territoriales ou municipales. La plupart des paétseantis dans le cadre de programmes de

| ogement sont en voie doé°tre transf ®r ®s aux provi
soci al (ELS). é | 6®gard de certains programmes, |
quotepart de la SCHL dans le parc de logements en remboursanticéles préts consentis aux termes des
investissements liés aux programmes de logement sont classés comme des préts et créances. Les produits
déint ®r°ts sur cesdupirt®st sd asiomtt®ri°nipsu tsRusr aluexs pprro°t s e
de | ogement selon | a comptabilit® dbéexercice en a

Investissements — Les investissements liés aux programmes de logement représentatitipgtion de la

SCHL dans divers ensembles de logements. llIs se font généralement aux termes d'ententes fédérales
provinciales et sont comptabilisés comme des immobilisations corporelles et inscrits a la valeur comptable
nette. L©6amor I seborsleméthode dégrassive suald dunée de l'investissement et représente le
remboursement a la SCHL de sa patrticipation initiale dans les ensembles de logements:parigioia

SCHL relativement ~ | damort i «peetansundliénationest reqpevired aels o
moyen des crédits parlementaires.

Instruments dérivés

La Soci ® ® a recours ©~ des instruments d®riv®s, ¢c
" terme nor mal i s ®s tatsatermanonmalidéd sunirdi@erbdutsierepour geersles ¢ o n

ri sques de mar ch®. Les swaps nhe sont conclus qubda
A-ou | 6®qui valent, selon S&P, Moodyoaslativess DBRS, et

Les instruments d®riv®s sont cl ass®s comme ®tant
désignés comme étant des couvertures admissibles a des fins comptables, et sont comptabilisés a la juste val
au bilan consolidé. Lesnst rument s d®ri v®s sont inclus dans | 0

dans le cas contraire.

Un instrument dérivé peut étre incorporé a un autre instrument financier et est traité comme étant un instrument
distinct si ses caractérigiu e s et ri sques ®conomi ques ne sont pas
ses modalit®s sont | es m°mes que celles dobéun inst
détenu a des fins de transaction ni désigné a la juste vatdutaViotel2 qui explique la fagon de déterminer

la juste valeur.

Assurance prét hypothécaire

Classement des produit$ La SCHL classe son assurance prét hypothécaire comme un contrat d'assurance

aux termes duquel un préteur lui transfére le risquailié¢ @ ®f aut ®vent uel déun empr
pr°t hypoth®caire, en contrepartie doébune prime. S
plus i mportant que |l a prime pay®e. Un teélprétcontr at

hypothécaire sodgcent ait été remboursé en totalité et est évalué conformément & [E&tfhrats
débassurance

Produits tirés desprimesiLes pri mes dbdéassurance pr°t hypot h®cali
préts assurés. Ellessa¢  di f f ®r ®es et i mput ®es aux r®sultats pe
selon des facteurs d®termi n®s par | édactuaire d®si
du risque de défaut associé aux préts-$acents.

Primesnon acquises Les primes non acquisémnt référence & trancheles primesion échusdes contrats
|l a date du bilan et par cons®quent, elles sont
entre | a date duc dritlrasnt £td d @R hr@®amace. des
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e |l e mont a

Chaque ann®e, | 6actuaire d®sign® r
ur s de v®rifier

actuali s®e des r glements fut
insuffisance des primes est comptabilisée.

compa
afin

Provision pour réglementsi La provision pour réglements correspond au montant estimatif des reglements
prévus et des frais connexes, déduction faite du produit qui devrait étre tiré de la vente des biens immaobiliers
repi s, rel ativement aux d®f auts couverts aux ter mes
la date du bilan. La provision est calculée en tenant compte des estimations du codt final prévu des demandes
de reglement présentées mais nonéde&glet des cas de défauts survenus mais non déclarés a la date du bilan, de
|l a val eur temporelle de | 6argent et, confor m®@ment
sp®ci fique pour ®carts d®f avor arbehus,snais norodéctatés estat i o n
généralement plus incertaine que celle relative aux demandes de réglement présentées.

Suffisance du passif des c o tarsaffisacedwbpassifsest testée chaque r °
ann®e dans | ei crmdacect Weaer il &I®ve.l ulaga val eur du passi f

débacquisition diff®r®s (CAD), doit °tre suffisant

acquises. Les meilleures estimations actuelles des flux decttiéstmontractuels futurs, des frais

doadmini stration et de traitement des demandes de
actifs garantissant le passif sont prises en considération pour faire les tests. Si un test réveléisarecasuf

|l es CAD sont radi ®s progressivement jusquden tot a
insuffisance des primes est comptabilisée immédiatement en résultat net.

La m®t hode do®tabli ssement denécksaairgmenduniisguequelepour r
résultats différent considérablement des estimations.

Les pertes d®coul ant des d®f auts de paiement r ®el
r gl ements sont i mput ®e s auxaouss duguelellegsweienhest. net s de |

La provision pour | ogements sociaux et pr°ts hypo
primes cumulatives pergues et le produit de placements connexe suffiront a couvrir les réglements futurs. En
rason de | O6unicit® de ces programmes, | eur provisi
écarts défavorables.

Droits en assurancé Les droits de demande, qui sont fixés de maniére a recouvrer une partie ou la totalité
des co¥%ts dobébacquisition |i®s ~ | 6®mission de cont
méme maniére que les primes connexes.

Codlts d'acquigtion differési Une tranche des co%ts dobéacquisition |
amortie sur la durée estimative des contrats pertinents.

Actifs non courants détenus en vue de la vente

Les biens immobiliers acquis par le biaisdes dcti®is dbdassurance pr°t hypot h®c
manquement aux obligations hypothécaires sont classés comme étant des actifs non courants détenus en vue
la vente, si leur valeur comptable doit étre recouvrée principalement au moyen de leur vernge@ldédeur

utilisation continue. Pour qubéun actif soit cl ass
engag®e ©° | 6®gard déun plan de vente de cet actif
circonstancesoveds ®v ®nements i nd®pendants du contr®l e de
pour conclure laventealel ©~ d' un an. Léactif continue alors dbo
pourvu que | a direct i onnpkredneendreecehsd. heg actifsthen courahtd ®g ar d
d®t enus en vue de |l a vente sont ®valu®s ~ |l a vale

des frais de vente. Les pertes de valeur et toute reprise ultérieure sont comptabil&ssdsaenet de la
période pendant laquelle elles surviennent. Les actifs non courants détenus en vue de la vente ne sont pas
amortis.
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Cautionnements de paiement périodique

Classement Un contrat de garanti e f i nanpmaiementgespédcifiepmoare =~ |
rembourser | e titulaire ddébune perte qubéil subit e
| 6®c h®ance. La SCHL classe sa garantie de pai emen
contratdegant i e financi re dans |l e cadre des | FRS. Ces

droits et obligations s6®tei gnent @uUnstRumdns financiers et

Les droits de cautionnement de paiement péniaggpnt comptabilisés initialement dans les primes et droits

non acquis a la juste valeur (la prime recue) majorée des codts de transaction. lls sont évalués ensuite au
montant comptabilis® initial ement, nmoonemest. Siléd a mor t i
montant estimatif qui est requis pour régler les obligations au titre des cautionnements de paiement périodique
dépasse ce montant, une provision est comptabilisée.

Droits en titrisation i Les droits de cautionnement sont percus lor&éd®@mi ssi on des titres
différés et comptabilisés en résultat sur la durée prévue des titres correspondants. Les droits de demande ou
compensatoires sont comptabilisés en produits pendant la période au cours de laquelle les sepsess conn
sont rendus. Les codts directs liés aux cautionnements de paiement périodique sont comptabilisés en résultat
net, ° mesure qudils sont engag®s.

Impét sur le résultat

La SCHL est une soci ®t ®I0O0déldtoat den | HreverngliR) etwllarst d 1 e m
assujettie ™ | 6imptt f®dId®ral en tant quee7(ddeci ®t ®

cette | o0oi, mais elle ndébest pas assujettie ~ | 0i mp
| 6t mpprovincial sur | e r®sultat fiscal de | 6exerc
bénéficiaires pour déterminer son résultat aux fins fiscales. Puisque la totalité du résultat fiscal a été versée au»
bénéficiaires, aucune provisio pour i mp!t ndest comptabilis®e pour

consolidés trimestriels.

La Société applique la méthode axée sur le bilan pour comptabiliser son imp6t sur le résultat. Selon cette
mM®t hode, des acti ff® stobnpascsoinfss ad ismpet odi 1 H®nci de
temporaires entre la valeur comptable des actifs et passifs et leur valeur fiscale respective. La Société utilise le:

taux dobéi mposition quasi adoptg®er” |loa sdjautee | dwachii If a
passif sera réglé. Une provisionpourmeinal ue est ®t ablie au besoin pour
fonction du montant dont | a r®alisation est plus

Obligations hypothécaires du Canada

Les Obligations hypothécaires du Canada (OHC), qui sont émises par la FCH et cautionnées par la SCHL, son!
des obligations sans amortissement et portant intérét. Les intéréts, calculés au coupon, sont versés
semestriellement dans le cas des OH&ua fixe et trimestriellement pour les OHC a taux variable. Le capital
des OHC est remboursable © | 6®ch®ance. Les OHC so
vendeurs agréés de TH LNH remboursent a la FCH les cots liés au financemenyirig &@s honoraires de

la SCHL a titre de caution et conseiller en services financiers, les commissions des preneurs fermes et les frais
des parties chargées de la distribution des OHC. Ces remboursements sont imputés aux autres produits.

Emprunts sur les marchés des capitaux

Les emprunts sur les marchés des capitaux ont été contractés entre 1993 et avril 2008. Ces emprunts sont
désignés a la juste valeur par le biais du résultat net.

Emprunts auprés du gouvernement du Canada

Emprunts désignés a la juste valeur par le biais du résultatnétDe pui s avri |l 2008, | es
pr°ts sont financ®es aux termes du Programme doéem

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEQUES ET DE LOGEMENT



ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

les emprunts sont désignés a ldgusleur par le biais du résultat net. Les charges associées aux emprunts sont

i mput ®es aux charges doint®r°ts de | 6exercice au
Autres emprunts auprés du gouvernement du Canadal | sbagit ddéemprésmavars qui
1993 pour |l es activit®s dbdoctroi de pr°ts ou, aux

cadre du PPI M et du PAPHA et qui sdinscrivent res
préts et de titrisation. Cesnprunts sont classés dans les autres passifs financiers et les colts de transaction
sont i mput®s aux charges doéint®r °ts.

Programmes de logement

Les crédits parlementaires et les dépenses des programmes de logement sont comptabilisés selon la
comptabilitéd 6exercice. |l s sont comptabilis®s dans | ' ex
engagées. Les crédits et les dépenses connexes sont inscrits, respectivement, dans les produits et les charges
| i ®es aux pr ogr amme s ultdteet du cegubtairgtobat. Les dépeds@stemghgéesd,anais mor® s
remboursées sont incluses dans les montants a recevoir du gouvernement du Canada

Avantages postérieurs a Pemploi

La SCHL a établi un régime de retraite a prestations déterminées agréé elevéots fédérales ainsi que des
r ®gi mes de retraite compl ®mentaires et elle offre
principalement une indemnité de départ, une assurda@ une assurance soins médicaux.

Selon les modalités dugigne de retraite a prestations déterminées, les prestations sont calculées en fonction du
salaire moyen des cingeilleures années consécutives du prestataire et de ses années de service. Elles sont

index®es annuell ement enpdmdant oh Idd uwnampicatricemt aq)
des prix " la consommation de | 6ann®e pr®c®dent e.
retraite a prestations déterminées correspond a la valeur actualisée des obligations aux te¥gieedes

moins | e c o %t des services pass®s non amorti, et

déterminées se limite au total du codt des services passés non amorti et de la valeur actualisée de tous avanta
économiques dismibles sous forme de diminutions des cotisations futures au régime.

Le co%t des r®gimes de retraite comprend | e c o %t
se rapportant ° | 6obligation au péttresdact parciselas
co¥%t des services pass®s di ff® ® et |l e rendement

i mput ®s aux autres ® ®ments du r®sul tat gnsleval
r®sultats non distribu®s au bilan. Tous | es autre
imputés au résultat net.

Le co%t des services pass®s est diff®r® et amorti

des droits aux prestations. Dans la mesure ou des droits aux prestations ont été acquis immédiatement lors de
| 6i nstauration du r®gime de retraite 7" prestation
doit étre comptabilisé immédiatent.

Immeubles de placement

Les immeubles de placement compris dans les débiteurs et autres actifs sont détenus pour en retirer des loyers
ou valoriser le capital, ou les deux. Les immeubles de placement sont comptabilisés initialement a leur colt
auqué sodajoutent | es co%uts de transaction. I'l's sont
par des évaluateurs indépendants et internes possédant des compétences professionnelles reconnues et
pertinentes. Les gains ou pertes découlaatw@riations de la juste valeur sont imputés au résultat net de la
période pendant laquelle ils surviennent. Les produits et charges de location des immeubles de placement sont
imputés aux autres produits. Les dépenses des programmes de logementdaroentibles de placement

qui sont recouvrables auprés du Ministre sont imputées aux dépenses des programmes de logement.
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Transactions entre parties liées

Les transactions entre parties liées sont comptabilisées conformément a la norme IFRS applicable a la
transaction.

Conversion des monnaies étrangéres

Les actifs et passifs monétaires libellés en devises sont convertis en dollars canadiens aux taux de change en
vigueur a la date du bilan. Les gains et pertes de change découlant de la conversion dibekbéddes
monnaies étrangéres sont imputés aux gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les instruments financiers

Passifs éventuels

Les passifs ®ventuels sont des obligations dont |
obligations courantes lorsque le transfert des avantages économiques y afférents est incertain ou ne peut étre
établi de maniére fiable. Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés, mais sont présentés a la note 20.

Transactions de location

Bailleur T Un contrat de location est classé soit comme contrat de location simple, soit comme contrat de
locationf i nancement selon | a r®alit® de | a transacti on
conditions du contrat sont changées.

Un cortrat de location est classé en tant que contrat de location simple si le bailleur conservettdatjtgasi

des risques et des avantages inhérents a la propriété. Les paiements au titre de la location dans le cadre d'un
contrat de location simple sont cptabilisés en résultat net sur une base linéaire pendant toute la durée du
contrat de location.

Un contrat est classé comme contrat de locdtimncement lorsque la quasitalité des risques et des

avantages inhérents a la propriété est transféré8@Ha. Les actifs qui répondent aux critéres du contrat de
locationfinancement sont capitalisés a la valeur actualisée des paiements au titre de la location ou, si elle est
inférieure, a la juste valeur du bien loué établie au début de la location. &srepts minimaux au titre de la
location doivent étre ventilés entre la charge financiére et le passif.

Preneur a baili Un contrat de location est classé en tant que contrat de location simple s'il ne transfere pas la
guasitotalité des risques etdesavh a g e s . Léactif |l ou® est inclus dan
immeubles de placement (sous les débiteurs et autres actifs du bilan). Il est amorti de fagon systématique, selo
son montant amortissable, sur sa durée d'utilité. Les reventitsisoat comptabilisés sur toute la durée du

contrat de location selon une méthode linéaire, a moins qu'une autre base systématique ne soit plus appropriée

3. CHANGEMENTS COMPTABLES FUTURS

IFRS 9

Le 12 novembre 2009, | 6lhs&kumBntsdinaqciergui ai ét@ moddice te @8 ostebrel F R
2010 afin de remplacer la norme IAS IB8truments financiersComptabilisation et évaluation

La norme IFRS 9 utilisera, a compter dljjdnvier 2013, une approche unique pour le classement des actifs

fi nanciers en fonction déune ®val ua tcireposerssurilatfacamu c o
dont |1 6entit® g re ses instruments financiers dan
des flux de trésoreriecoatc t uel s de ses actifs financiers. La Sc
norme IFRS 9 sur ses états financiers.
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IFRS 10, Il et 12

Le 13 mai 2011, | 61 AS BEvénenenisipostér@urs ddasdatede clgiERS 11 FRS 1
Accords conjointet IFRS 12nformations a fournir sur les participations dans les autres entités
nouvelles régles entrent en vigueur fgdnvier 2013.

La norme IFRS 10 remplace la norme IASE2dts financiers consolidés et individued® mémejue la norme
du SIG12 Consolidationi Entités ad hocElle fournit un modéle unique de consolidation qui identifie le
contrdle comme étant la base pour la consolidation.

La norme IFRS 11 remplace IAS Barticipation dans des coentreprisetsSIG13 Entités contrélées
conjointement Apports non monétaires par des coentreprenegtrslle établit les principes de présentation de
| 6i nformation financi re | i ®e aux activit®s commu

La norme I FRS 12 regroupe, r e h aarrsatioe a feurnir relativemént c e |
aux participations dans des filiales, dans des accords conjoints, dans des entreprises associées et dans des
entités structurées non consolidées.

La Soci ® ® nbéba pas encore ®val u®@atslfidanciers.i dence de ¢

IFRS 13

Le 13 mai 2011, | 61 ASHBalumtiopde alustedvaldaai déiirot ta joste valduR S 1 3

fournit une grille unique pour | 6®valuation de | a
ci. Bien que la norme IFRS 13 ne comporte aucune nouvelle régle, elle fixe les exigences relatives au calcul e
" I dinformation © fournir |l orsque des ® ®ments do

Les nouvelles exigences entrentenvigueufle A nvi er 2013. La Soci ® ® no6a
cette nouvelle norme sur ses états foiars.

IAS |

Le 16 juin 2011, |1 61 ASB a pubi ®®Redteast iaome ndle medmit sf
aux termes desquels les composants @gegres éléments du résultat globaloivent étre présentés sous deux
catégories. Les élémergse r ont ainsi regroup®s selon qubils ser
sous le résultat net.

Les nouvelles exigences entrentenvigueufle i 1 1 et 2012. La Soci ® ® ne pr
ses états financiers.

IAS 19

Lel6j uin 2011, |1 61 ASB a publ i ®Avanmges duparsomh@eweint s ~ | a
per mettent | 6ab ancdraodor» et eehalsaentie®exigemabeen thatieregde comptabilisation
et de pr®sentati on domesdeocetraitaaprestaioncdétermieéesn ant | es r

Les nouvelles exigences entrent en vigueufle A nvi er 2013. L 0 ab eomridoren nddea | a
aucune incidence sur la fagon dont les gains nets actuariels (pertes nettes actuarielles) sontsgEswaabili

|l es autres ® ®ments du r®sultat gl obal. La Soci ®t
avoir cette nouvelle norme sur ses états financiers.
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4. JUGEMENT CRITIQUE DANS L’APPLICATION DE METHODES COMPTABLES ET
LA PREPARATION D’ESTIMATIONS

Caractére saisonnier

Les activit®s dobassurance pr°t hypoth®caire de | a
|l es primes acquises et | e revenu tir® des pl aceme
fonction des soldes sojilsac ent s, |l es primes provenant des produ
raison du caract re saisonnier du march® de | 6dhab
hypot h®c ai r es ¢ 0 n sseranteiprét hypaothéahiee Souscritsqti at@ignent raldtaekement un
sommet au printemps et © | 6® ® du fait des ventes
" I dautre en raison surtout de afadéristiquesduwporiefeuille des ®c o
contrats doébassurance en vigueur, comme | a taille e

conformément aux méthodes comptables énoncées a |a.note

Jugement porté lors de Papplication de méthodes comptables

Lors de | 6application des m®t hodes comptabl es de
reprises, en plus de préparer des estimations, ce qui peut influer considérablement sur les montants présentés
dans les états financiers colidés trimestriels. Le jugement de la direction a des incidences importantes sur les
montants présentés, notamment dans les cas suivants

A Consolidatiori La direction doit déterminer si la nature de la relation entre la SCHLFéducie du
Canada pourdl h a b i tina éntitédaa hggndique que la SCHL contrdle cette derniere. La SCHL
cautionne le paiement périodique du capital et des intéréts degmt@is hypothécaires du Canada

sbexpose ainsi “ | Biducesdp Gandada plhabitason Par congagueest, ladSEHLI a
~consolide |l a Fiducie du Canada pour | O0habitation
A Décomptabilisation Af i n ddéd®val uer si |l es TH LNH transf ®r ®s

Programme des OCH et du PAPHA sont admissibles a la décorigatiadnil, il faut exercer un jugement
important au moment de déterminer si la qasilité des risques et des avantages liés aux TH LNH a été
transférée.

A Dépréciation des instruments financiers disponibles a la Vdditejugement important est exercé au
moment de d®terminer si |l es pertes subies sont ¢
recouvrer ses codts.

Utilisation d’estimations et d’hypothéses

La préparation des états financieomsolidés trimestriels exige que la direction fasse des estimations et des
hypothéses qui ont une incidence sur les montants déclarés au titre des actifs, des passifs, du résultat global et

de | 6information connexe 7 Idsquelsrladirection alfag des gstimations etp a u
des hypothéses touchent la provision pour reglements&nhdeejuste valeur des instruments financiers

(notel 2) et | es avant ag e sl6).fosue®s iésilitats iwels diffdrea d@stipations ( n o
et hypoth ses, | 6i ncidence sera comptabilis®e pen

Provision pour réglements

La provision pour reglements correspond au montant estimatif des réglements prévus et des frais connexes,
déduction faite du produit qui deait étre tiré de la vente des biens immobiliers repris, relativement aux défauts
de paiement couverts aux termes de | dassurance pr
Pour calculer le passif estimatif, une estimation des pertesildét des défauts de paiement survenus, mais
non d®cl ar®s est faite en fonction des r®sultats
considération les tendances juridiques, économiques, sociales et réglementaires prédovoirdataste9

du Rapport annuel 2010 pour en savoir davantage.
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Instruments financiers

Les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur sont évalués selon les cours du marché observables
ou les montants établis selon des modeles de flux dedrésore ou dodéautres m®t hodes
hiérarchie de la juste valeur décrite a la id@est fondée sur la qualité des données utilisées pour faire ces
évaluations.

Avantages postérieurs a Pemploi

Le colt annuel des prestations de retraite etdesag@s avantages post®rieurs
droit est déterminé par des calculs actuariels fondés sur la méthode de répartition des prestations au prorata de
années de service et sur les meilleures estimations de la direction gqremdexuent a long terme prévu de

| 6actif des r ®gi mes de retraite, aux augmentation
de mortalit® des participants et au co%t pem®enu de
compte de |l a nature des avantages post®rieurs ° |

estimations. Voir la not&8 du Rapport annuel 2010 pour en savoir davantage.

5. PLACEMENTS

Le tableau qui suit présente les gains latentddpdatentes) sur les placements en valeurs mobiliéres
comptabilisés a la juste valeur

30 juin 2011 31 décembre 2010

o q Pert o
Coiit Gains bruts bf:t:: Juste Colt Juste
A { [ | i |
(En millions de dollars) amorti atents latentes valeur amorti valeur

Placements en valeurs

mobiliéres
Titres a taux fixe
Désignés a la juste valeur 811 27 - 838 697 711
Disponibles a la vente 12 692 547 9) 13230 12 325 12 848
Actions 3138 414 (84) 3468 3153 3511

" Le coQit amorti des actions correspond au prix coltant.

La perte cumulative de 98illions de dollars, sur les titres disponibles a la vente et les actions, incluse dans le
cumul des autres éléments du résultat global fdi0ibns de dollarsau3d ®c e mbr e 2010) noda

comptabiliséedas | e r ®sul tat net en tant que perte de val
d®pr ®ci ation dbéun placement comprennent | a baisse
r®or gani sation financi ruene ufnae Irleistter,u cdtéuaruattrieosn idnbd
liquidit® ou |l a disparition déun march® actif pou

périodes de troist six mois closes le 30 juin 2011, aucune perte (montant nul dusdraiket six mois clos le

30 juin 2010) n6éa ®t ® i mput®e aux gains nets r ®al
aucune reprise ndébest survenue pendant | 6dexercice
valeursmobilieres a taux fixe.

6. PLACEMENTS DANS DES TITRES HYPOTHECAIRES LNH - PRETS ET CREANCES

Pour les périodes de trois et six mois se terminant le 3@dify il y a eu des décaissements liés aux
placements dans des titres hypothécaires LN#téts etréances de 1819 millions et de 2805 millions de
dollars, ainsi que des remboursements 884l millions et de 1490 millions de dollars respectivemélas
décaissements étaient de3% millions et de 2239 millions de dollars et les remboursen@stL 900
millions et de 196 millions de dollars respectivement, pour les périodes correspondantes de 2010)
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7. IMPOT SUR LE RESULTAT

Le tableau qui suit pr®sente | 6imptt total

Trois mois clos Six mois clos
le 30 juin le 30 juin

(En millions de dollars) 2011 2010 ‘ 2011

Autres éléments du résultat global
Gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les
instruments financiers disponibles a la vente

Reclassement des gains nets latents (pertes nettes
latentes) des exercices antérieurs réalisés 7 (10) (16) 4
(réalisées) pendant la période

Gain net actuariel (perte nette actuarielle) sur les

avantages postérieurs a 'emploi {0 (20) ® 27)
Clharge (économie) d’'impét sur les autres éléments du 19 (33) @ (13)
résultat global
Charge d'imp6t a I'état consolidé des capitaux propres ) 0 ) 0
du Canada
Charge d'impo6t sur le résultat net consolidé 138 123 273 224
Total 157 89 266 210

8. ASSURANCE PRET HYPOTHECAIRE

Primes et droits non acquis
(En millions de dollars) 30 juin 2011 31 décembre 2010
Solde au début de la période 6 874 6 675
Primes différées sur les contrats souscrits pendant la période 771 1 910
Primes acquises (843) (1'714)
Droits de demande différés sur les contrats souscrits pendant la période 7 16
Droits de demande acquis 6) (13)
Solde a la fin de la période 6 803 6 874

Provision pour réglements

La provision pour réglements tient compte des défauts de paiement survenus, rdéidarés; des demandes
de réglement présentées, mais non réglées; des logements sociaux, et des préts hypothécaires indexés.

(En millions de dollars) 30 juin 201 | 31 décembre 2010
Solde au début de la période 1 096 | 276
Pertes sur créances au cours de la période (299) (678)
Variation des provisions pour réglements 262 498
Solde a la fin de la période 1 059 I 096
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Gestion du risque d’assurance prét hypothécaire

Auxtermesdesesontrats dobéassurance, | a SCHL couvre | e ri
pai ement des emprunteurs et sbexpose alors 7 1086in
réglements. La Société gere son risque enrfam@uve de prudence dans la conception des produits, la

souscription, | a gestion des cas de d®f aut de pai
Une concentration du risque peut déa@eswonadégion de | a ¢

g®ographique 0% |
relative doune te
de la SCHL

a conjoncture ®conomique |l ocal e
Il e concentration du risque &est

Contrats d’assurance en vigueur

En vertulde dle6admrat iLNIHe | é6encours total mildaedsdepr °t s a
dollars (600 milliards de dollarsaudl®c e mbr e 2010) . Au 30 juin 2011, I
totalisaient 53@nilliards de dollars (51#illiards de dollars au 3décembre 2010).

9. TITRISATION

Cautionnements en vigueur

En vert u l3delaLNHale montant t&al des cautionnements du capital en vigueur ne doit pas
dépasser 60milliards de dollars (60enilliards de dollars au 3décembre 2010). Au 30 juin 2011, les
cautionnements en vigueur totalisaient &#Biards de dollars (326nilliards de dollars au 3décembre 2010).
Ce montant comprenait 128lliards de dollars (13nilliards au 31décembre2010) poudesTH LNH
cautionnés par la SCHtt 205milliards de dollars (a la valeur nominale; I8#éliards au 31décembre 2010)
pour les OHC émises par la FCH et cautionnées par la SCHL.

10. EMPRUNTS

Obligations hypothécaires du Canada

Les c har g e slesOldigatonsypodthésaires du Canada pour les périodes det sbisnois closes
le 30 juin 2011 ont atteint@02millions de dollars et 222millions de dollars, respectivement423 millions
et 2974 millions de dollars respectivement, pourdésodes correspondantes en 2010).

Pour les périodes de trois et six mois closes le 30 juin 2011, la FCH a émis des Obligations hypothécaires du
Canada pour des nBi%niilleomstetsa 2865 Millioaswda doltars fespdctivement. Au cours

du trimestre clos | e 30 juin 2011, aucun titre nbo
établi a 12450 millions de dollars.

Emprunts sur les marchés des capitaux

Les charges déint ®r °ts s urauxlpausles pénquesuespedivesde trois etsis m
mois closes le 30 juin 2011 ont atteintr@Blions et 67 millions de dollars (4#illions et 92millions de
dollars respectivement, pour les périodes correspondantes en 2010).

La SCHL a remboursé 100 mdhs de dollars aux termes de ces emprunts sur les marchés des capitaux au
cours des périodes de trois et six mois closes le 3@if.
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Emprunts auprés du gouvernement du Canada

Les charges doéint®r°ts sur | es eésignesalajusts valew parle s du
biais du résultat net et sur les autres emprunts auprés du gouvernement du Canada ont atitioms é9

1 159 millions de dollars pour les périodes respectives de trois et six mois clos@gime2801 (557millions

et 1 099 millions de dollars respectivement pour les périodes correspondantes en 2010).

Au cours des trois et six mois se terminant le 30 juin 2011, la SCHL a contracté de nouveaux emprunts
totalisant 581 millions et 299 millions de dollars respectivemest remboursé 406 millions et 381
millions de dollars sur ses emprunts auprés du gouvernement du Canada.

I 1. PROGRAMMES DE LOGEMENT

La SCHL recoit des crédits parlementaires pour financer les programmes de logement suivants, y compris les
charges op@tionnelles.

Trois mois clos Six mois clos
le 30 juin le 30 juin

(En millions de dollars) 2011 2010 |

Aide au logement 339 360 768 790
Amélioration et réparation des logements' 12 135 176 379
Logement dans les réserves' 30 36 104 118
Initiative en matiére de logement abordable' - 85 95 290

Recherche et diffusion de I'information sur les besoins |
particuliers de logement, y compris ceux des Autochtones

Recherche et diffusion de l'information pour favoriser le
marché de I'habitation et améliorer le rendement des - | 2
habitations

Recherche et diffusion de l'information pour favoriser le
logement et les collectivités durables et pour diriger
I'élaboration et la mise en ceuvre de la politique fédérale de

logement

Total des dépenses des programmes de logement 382 617 1 146 | 581
Charges opérationnelles 27 29 58 56
Total des crédits 409 646 1 204 | 637

'Y compris les charges aux termes du Plan d'action économique du Canada (PAEC).

Le tableau qui suit présente les variations des montants a recevoir du (ou a payer au) gouvernement du Canad
en ce qui concerne les crédits parlementaires.

Six mois clos Exercice clos

(En millions de dollars) le 30 juin 2011 le 31 décembre 2010

Montants a recevoir du (a payer au) gouvernement du

Canada

Solde au début de la période 531 476
Total des crédits 1 204 3155
Total des crédits regus (1 400) (3093)
Remboursements ) 7)

Solde a la fin de la période 333 531
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Léinformation sur | e r
montant comptabilis® d
contenue dans le Rapport de gestion.

ochement | i ® au mmontant
t la p®riode est pr ®sen

12. INSTRUMENTS FINANCIERS

Détermination de la juste valeur

Tous les instruments financiers sont comptatsliséialement a la juste valeur. La juste valeur correspond au
montant de | a contrepartie qui serait convenue | o
bien informées et consentantes agissant en toute liberté dans des conditiahssndemoncurrence. Les

intéréts courus sont présentés séparément pour tous les instruments financiers.

Lajuste valeur esistimée” | 6 ai de des .ishierarohid desla juste valewa refteeedaractére
observable ou nodes données utikesles plus significatives

Hiérarchie de la juste valeur

NiveauliLes actifs financiers cot®s sur un march® act
identique. Les passifs financiers cotés sur un marché actif sont évalués selon lercabesuer doéun pas
identique

Niveau2i Les actifs et passifs financiers non cotés sur un marché actif sont évalués selon des techniques
débanalyse des flux de tr®sorerie actualis®s ou db
cours dumarché directement ou indirectement observables

Niveau 31 Les actifs et passifs financiers non cotés sur un marché actif sont évalués selon des techniques
débanalyse des flux de tr®sorerie actuel sgedomméesl 6 aut
significatives qui ne sont pas fondées sur les cours du marché observables. Ces données peuvent, par exempl
porter sur | es taux dobéactwualisation, not amment | e
de crédit qui ne sotas observables sur le marché

Les instruments financieascourt terme sont classés au nivego 2 i 8 eptypi@sumé que la valeur comptable
se rapproche de la juste valeur en raison de leur nature a court terme.

Le tableau qui suit présente la justdeur des actifs et passifs inscrits au bilan selon la hiérarchie de la juste
val eur . 1 ndy a eu auc unlet2pandantfles trofsoisiengs sixndisalastle e n t
30juin 2011
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30 juin 2011
(En millions de dollars) Niveau | Niveau 2 Niveau 3
ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 269 926 - 1195

Placements en valeurs mobilieres

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 465 253 120 838

Disponibles a la vente 16 595 98 5 16 698
Préts

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net - 7076 - 7076
Instruments dérivés - 97 - 97
Actifs non constatés a la juste valeur 270 784
Total de Pactif 17 329 8 450 125 296 688
PASSIF
Instruments dérivés - 151 - 151
Emprunts

Emprunts sur les marchés des capitaux 2893 - - 2 893

Emprunts auprés du gouvernement du Canada

a1 . . - 5960 - 5960
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net

Passifs et capitaux propres non constatés a la juste valeur 287 684

Total du passif et des capitaux propres 2893 6111 - 296 688

Instruments financiers comptabilisés au coiit amorti

Selon | es m®t hodes d d4duRdppod annuel 201Q) I® @mbleau qai suit présénte lan o t
justevaleur des instruments financiers comptabilisés au co(t amorti, sauf si le co(t amorti est une
approximation raisonnable de la juste valeur.

31 décembre 2010

Juste valeur Colit amorti

30 juin 2011

Codt amorti

(En millions de dollars) Juste valeur

Placements dans des titres hypothécaires

LNH — Préts et créances 2 268 852 262 540 261 316 254 993
Titres acquis en vertu de conventions de 94 94 ) i
revente

Autres préts’ 5 809 4 859 5167 4214
Investlsser211ents liés aux programmes de | 426 840 | 478 873
logement

Obligations hypothécaires du Canada ' 207 644 203 082 198 146 193 547
éz;raedsazemprunts auprés du gouvernement du 66 341 62 821 67 790 64239

" Juste valeur fondée sur les critéres de niveau |
% Juste valeur fondée sur les critéres de niveau 2
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Gains et pertes sur les instruments financiers

Le tableau qui suit présente les gains nets latents (pertes nettes latentes) découlant des variations de la juste
valeur concernant les instruments fin@nsidevant étre classés comme étant détenus a des fins de transaction
ou désignés a la juste valeur par le biais du résultat net. Les instruments dérivés sont classés comme étant
d®t enus ° des fins de transact ioovertuesa desdirs camptagbles ®t
Les autres actifs et passifs financiers ont été désignés a la juste valeur par le biais du résultat net.

Trois mois clos Six mois clos
le 30 juin le 30 juin
(En millions de dollars) 2011 2000 |

Détenus a des fins de transaction

Instruments dérivés - 89 (48) 18

Total — Détenus a des fins de transaction - 89 (48) 18

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net'

Equivalents de trésorerie - - - -
Placements en valeurs mobiliéres désignés a la juste valeur par T 10 12 0
le biais du résultat net
Titres acquis en vertu de conventions de revente - - - -
Préts désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 46 51 (¢)) 5
Emprunts sur les marchés des capitaux ) (95) 46 (n
Emprunts auprés du gouvernement du Canada désignés a la
juste valeur par le biais du résultat net ) (66) ) (53)
Total — Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net (10) (100) 26 39)
Gains (pertes) découlant des transactions entre parties liées ) 4 14 5
Total des gains nets latents (pertes nettes latentes

8 ¢ ) ) ) ® (16)

sur les instruments financiers

" Tous les éléments désignés a la juste valeur, & 'exception de quelques placements en valeurs mobiliéres compris dans les portefeuilles des activités
d'assurance prét hypothécaire et de titrisation sont liés aux activités d'octroi de préts. En ce qui concerne certains portefeuilles de préts et emprunts
connexes, des instruments dérivés sont utilisés dans le cadre des activités d'octroi de préts pour gérer les risques de refinancement, de réinvestissement et
de change ainsi que le décalage des échéances entre les encaissements provenant des actifs et les décaissements affectés aux passifs. Le classement des
préts ainsi que des emprunts sur les marchés des capitaux et des emprunts aupres du gouvernement du Canada connexes, comme étant désignés a la juste
valeur par le biais du résultat net, réduit considérablement I'incohérence qui découlerait autrement de leur évaluation au co(t amorti et de I'évaluation des
instruments dérivés a la juste valeur.

Certains placements en valeurs mobiliéres compris dans les portefeuilles des activités d'assurance prét hypothécaire et de titrisation sont aussi désignés a la
juste valeur par le biais du résultat net puisqu'ils sont gérés et présentés a la direction selon cette méthode.

Le tableau qui suit présente les gainssméalisés (pertes nettes réalisées) sur les instruments financiers.

Trois mois clos Six mois clos
le 30 juin le 30 juin

(En millions de dollars) 2011 2010

Détenus a des fins de transaction () 3 () 3
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net - - - -
Détenus jusqu’a leur échéance - - - -
Disponibles a la vente 43 20 120 30
Total des gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) 2 23 19 33

sur les instruments financiers
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13. RISQUE DE MARCHE

Le risque de marché représente la possibilité que des variations des factejgsesuagiu marché,
notamment | es taux doéint®r°t et de change ainsi ¢
défavorables.

Analyse de sensibilité

Valeur a risque T Le risque de marché lié aux actifs financiers disponibles a la vente est évalué en appliquant

|l a m®t hode de |l a valeur ° risque (VAR). La VAR es
maximale éventuelle de la valeur marathaamn d 6un portefeuill e pendant wune
un degré de confiance donné. Le calcul de la VAR est fondé sur la méthoewodelsde, qui peut sous
estimer | 6occurrence de pertes i mpnmnorinaenLe etdeaypgair ¢ e
suit pr®sente | a VAR pour | es portefeuilles de pl
titrisation, selon un degré de confiancedé®5pendant une p®riode de d®t ent
estfondéesr | es donn®es historiqgues dbébune ann®e rel atdi
marchés des obligations et des actions.

Sensi bilit® ailesinstranierts fidandiers déBign€sa la juste valeur par le biais du réstultat n
ou d®tenus © des fins de transaction qui sont com
pr°ts sont expos®s aux fluctuations des taux doéi n
résultat net, lesflustat i ons des taux doéint®r°t sur | e portefe
de 200 points de base des taux doi nmiionSdedodlanst r a” n e
(394 millions de dollars au 3décembre 2010), alorsgwu ne hausse de 200 points d
entrainerait une diminution de valeur de 3TiBions de dollars (37&nillions de dollars au 3décembre 2010).

En ce qui concerne les autres préts, uneréductionde 200 nt s de b as entrainersitun aux do
accroissement de valeur de 1 Hiflions de dollars (D17 millions de dollars au 3écembre 2010) tandis
qudune mont ®e de 200 points de base des tmdliongdeddéi n
dollars (774millions de dollars au 3décembre 2010).

Le tableau qui suit présente le risque maximal pour la marge nette sur les intéréts du portefeuille de placement:
des activit®s dbéoctroi de pr°ts d®coul ant dael9% f | u
sur la période. Le risque maximal est limité arhjBion de dollars selon la politique de la SCHL.

Le tableau qui suit présente les estimations de la VAR et du risque maximal, ainsi que leur incidence sur les
états financiers.

30 juin 2011 31 décembre 2010
Résultat Autres éléments du Résultat Autres éléments du
(En millions de dollars) net résultat global net résultat global
Valeur a risque S.0. 171 S.O0. 158
Risque maximal | S.O. 0,9 S.0.

14. RISQUE DE CREDIT

Lerisquede cr®dit sbébentend du risque qubdbune contrepar
contractuelles. La SCHL sO0expose au risque de cr®
pr°ts qubell e a octirw@Ws ,dase swasndens tqguwareelnites ad ®rer
sociaux en difficulté dont elle assure les préts hypothécaires et de ses créances hypothécaires.
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Le risque de crédit lié aux placements et instruments dérivés de la Société est géréoendempdiitiques qui
prévoient des cotes de crédit minimales pour les contreparties et des limites de diversification pour les

portefeuilles de placements par ®metteur, cote de
appropriés.
LaSCH. sb6expose " un risgqgue de cr®dit en cas de dof

des garanties détenues par la SCHL totalisaitdiflions de dollars au 30 juin 2011 (428llions de dollars
au 31décembre 2010).

La FCH s &saup nsque dearnédit en cas de défaut de paiement ou de baisse de la cote de crédit des
contreparties de swap ainsi qubéen raison de ses p
des contreparties hautement cotées et en exigeargaranties fondées sur les cotes de crédit. Au 30 juin 2011,

la juste valeur des garanties détenues par la FCH totalisait 196 millions de dollars (191 millions de dollars au
31 décembre 2010).

I5. RISQUE DE LIQUIDITE

Le risque de liquidité découledaf t que | a Soci ® ® peut ®prouver des
lies a ses passifs financiers. Selon la politique sur le risque de liquidité de la Société, des limites appropriées
sont établies afin de disposer de ressources suffisantesdpondre aux besoins de trésorerie courants et

prévus.

16. AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

Le codt net au titre des avantages du personnel est inclus dans les charges opérationnelles de la SCHL.
Pour la période de trois mois close le 30 juin:

g 0 Avantages postérieurs a
Régimes de retraite v g’ posterieu
P’emploi

(En millions de dollars) 2011 2010

Codt des services rendus pendant la période, déduction faite

des cotisations des salariés 7 6 ! !
Charges d’intéréts 18 18 2 2
Rendement prévu de lactif des régimes (gain)/perte (19 (18) - -
Amortissement des modifications des régimes - - - -
Colt des régimes a prestations déterminées 6 6 3 3

Pour la période de six mois close le 30 juin:

Régimes de retraite

(En millions de dollars) 2011 2010

Colt des services rendus pendant la période, déduction faite 12 ¥ 2 )
des cotisations des salariés

Charges d’intéréts 36 36 5 4
Rendement prévu de l'actif des régimes (gain) perte (38) (35) - -
Amortissement des modifications des régimes - - - -
Coilit des régimes a prestations déterminées 10 12 7 6

La Société aétidé de procéder a urvaluationdesoréggi me de retraite au 31 d®c
ce que lesésultatdonnent lieu a une haussedese t i sati ons de | a Soci ®t ®. Le
toutefois inconnu pour | d&dinstant

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEQUES ET DE LOGEMENT



ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

17. IMMEUBLES DE PLACEMENT

Le tableau qui suit présente les variations de la juste valeur des immeubles de placement inclus dans les
débiteurs et autres actifs

Trois mois clos

le 30 juin

Six mois clos
le 30 juin
(En millions de dollars) 2011

Solde au début de la période 147 119 146 119

Charges capitalisées dans les immeubles de placement
existants

2010

Acquisitions 5 - 5 -
Cessions - - - .
Gains latents (pertes latentes) de la juste valeur - - | -
Solde a la fin de la période 147 119 147 119
Des tranches de 11fillions de dollars,de 3#i | | i ons d emiltion deld@larssdu solde ddsd u n
immeubles de placement auj8ih 2011 sont incluses respectivement dans les portefeuilles de placements des
activit®s doéboctroi de pr°ts, doéassurance pr°t hyp
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18. INFORMATIONS SECTORIELLES

Les ®tats financiers consolid®s refl tent | es c o mp titrsaiondappiicatiprudastprogramsnesde e ur s
| ogement et octroi de pr°ts), | es quctfddelaB8CGHL etdeceux deilafFEHR Les actifssde Ip ooidé santrsittésau Candd® a
0% ses revenus sont constat ®s. Les r®sultats de ¢ haécutesakaotdtla colonne @Ocraidei vi t ®
préts» comprend certains éléments qui ne sont pas attribués a chaque activité. La célpplimation des programmes de logememntient les remboursements qui

se rapportent aux activit®s dboctroi de pr°t, tel quoil est d®crit “ la no

Application des Fiducie du
Titrisation programmes de Octroi de préts Canada pour Eliminations
logement Phabitation

Assurance prét
hypothécaire

Trois mois clos le 30 juin 20011 2010 20011 2010 | 2011 2000 2001 2010 2011 2010 2001 2010 | 2011 2010
(En millions de dollars)

PRODUITS
fomedmetswmtenesnds s am o der s aws s
Primes et droits 437 433 48 46 - - - - - - - - 485 479
Produits d’intéréts sur les préts et
investissements liés aux programmes de - - - - - - 162 158 - - - - 162 158
logement
Produits de placements en valeurs mobiliéres 149 147 I 9 - - 9 5 - - (16) (16) 153 145
g:l;:,ss ;it; Q:etllslsf:é:ag;:::s nettes réalisées) sur 36 2 6 | : ) : ) : ) ) ) 9 23
E:lt:lsj nr::tnstlaftiir;scfsirtes nettes latentes) sur les 2 4 : ) : ) 9) ®) : ) @) 3) an @)
Crédits parlementaires et autres produits | 2 4 4 409 646 3 3 45 46 (28) (28) 434 673
625 608 504 493 409 646 165 158 | 665 | 557 (48) (47) 3320 3415
CHARGES
Charges d'intéréts - - 435 432 - - 165 161 1618 1 509 (16) (16) 2202 2086
Charges opérationnelles 49 49 2 2 27 29 4 6 47 48 (28) (28) 101 106
'I?éif:n:zer:]st::i;rogrammes de logement et 114 161 : ) 382 617 : ) : ) ) ) 496 778
163 210 437 434 409 646 169 167 | 665 | 557 (44) (44) 2799 2970
Impot sur le résultat (121) (106) (18) (17) - - | - - - - - (138) (123)
RESULTAT NET 341 292 49 42 - - 3) 9 - - 4 3) 383 322
Total des produits 625 608 504 493 409 646 165 158 | 665 | 557 (48) (47) 3320 3415
Produits intersectoriels' 17) (17) (28) (28) - - 3) 2) - - - - (48) (47)
Produits externes 608 591 476 465 409 646 162 156 | 665 | 557 (48) (47) 3272 3368

! Les produits intersectoriels et intersociétés sont composésqué st
A Les produits de placements en valeurs mobiliéres imputés aux activités d'assurance prét hypothécaire proviennent dese®HC déte
A La FCH verse des droits de cautionnement des Oli€sehonoraires de servieesnseils qui sont imputés aux activités de titrisation. De plus, les produits de placements en valeurs mobiliéres imputés
aux activités de titrisation proviennent des OHC détenues et des emprunts sur les marchés de capitaux.
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Application Tt
Assurance des Octroi de Fiducie du

prét Titrisation rogrammes rats Canada pour Eliminations
hypothécaire prog P P’habitation

de logement

Six mois clos le 30 juin 2001 20010 2001 2010 | 2011 2010 2011 2011 20010 2011 2010
(En millions de dollars)

PRODUITS

Produits d’intéréts sur les placements dans

des titres hypothécaires LNH — Préts et - - 879 853 - - - - 3259 3010 - - 4138 3863

créances

Primes et droits 855 842 98 88 - - - - - - - - 953 930

Produits d’intéréts sur les préts et

investissements liés aux programmes de - - - - - - 323 316 - - - - 323 316

logement

Produits de placements en valeurs 297 291 2 I8 - - 17 10 - - @3 (32 303 287

mobiliéres

Gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) 108 30 ¥ ) ) i ) i ) i ) i 19 33

sur les instruments financiers

Gains nets latents (pertes nettes latentes

sur les instrumentsfe’inanciers ) 4 3 ) ) ) ) ©) (19) ) ) (&) @) ® (16)

Crédits parlementaires et autres produits | 2 7 8 | 204 | 637 6 2 93 79 (56) (48) 1255 | 680
| 265 171 1 0l6 969 | 204 | 637 337 309 3352 3089 (2)) (82) 7083 7093

CHARGES

Charges d’intéréts | - 879 852 - - 327 319 3254 3006 (32) (32) 4429 4145

Charges opérationnelles 97 93 5 4 58 56 9 I 98 83 (56) (48) 211 199

Dépenses des programmes de logement et 262 336 ) i | 146 | 58] ) i ) i ) i | 408 1917

reglements nets

360 429 884 856 | 204 |1 637 336 330 3352 3089 (88) (80) 6048 6261

Impét sur le résultat (238) (196) (35) (32) - - - 4 - - - - Qn3) (224)
RESULTAT NET 667 546 97 8l - - | (17) - - (3) (2) 762 608
Total des produits | 265 171 10l6 969 | 204 | 637 337 309 3352 3089 (2)) (82) 7083 7093
Produits intersectoriels' (30) @31 (56) (48) - - (5) (3) - - - - (CA)) (82)
Produits externes | 235 I 140 960 921 | 204 | 637 332 306 3352 3089 (2)) 82) 6992 70II

! Les produits intersectoriels et intersociétés sont coéspds ce qui suit
A Les produits de placements en valeurs mobiliéres imputés aux activités d'assurance prét hypothécaire proviennent dese®HC déte
A La FCH verse des droits de cautionnement des Oli€sehonoraires de servieesnseils qui sont imputés aux activités de titrisation. De plus, les produits de placements en valeurs mobiliéres imputés
aux activités de titrisation proviennent des OHC détenues et des emprunts sur les marchés de capitaux.
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Application Tt
Assurance des Octroi de Fiducie du

prét Titrisation rogrammes Canada pour Eliminations
hypothécaire prog P’habitation

Au 30 juin 2011 et de logement

au 31 décembre 2010

(En millions de dollars)

ACTIF

Placements en valeurs mobiliéres
Désignés a la juste valeur par le biais du

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010

résultat net 67 62 | | - - | 252 | 028 - - (482) (380) 838 711
Disponibles a la vente 17 283 17 066 | 280 1 201 - - - - - - (1865 (I 908) 16 698 16 359
Placements dans des titres hypothécaires LNH
Préts et créances - - 5716l 59 200 - - - - 205379 195793 - - 262540 254993
Préts
'l?éiiiﬁ:fsnitla juste valeur par le biais du : } : } ) } 7076 7294 : } : ) 7076 7294
Autres - - - - - - 4859 4214 - - - - 4 859 4214
:gzzz:i;:fments liés aux programmes de ) ) ) ) : ) 840 873 : } ) ) 840 873
Autres actifs | 168 766 175 232 - - 1792 | 660 702 845 - 3 837 3503
18518 17894 58617 60634 - - 15819 15069 206 08I 196 638 (2347) (2288) 296 688 287 947
PASSIF
Primes et droits non acquis 6 803 6 874 486 483 - - - - - - - - 7289 7 357
Emprunts
Obligations hypothécaires du Canada - - - - - - - - 205379 195793  (2297) (2246) 203 082 193 547
Emprunts sur les marchés de capitaux - - - - - - 2 909 3054 - - (16) (14) 2893 3040
amprunts auprés du gouvernement du - - 57161 59200 - - 11620 1075 - - - - 68781 69956
Autres passifs | 420 1372 91 166 - - | 206 I 166 702 845 8) 8) 3411 3 54|
8223 8246 57738 59849 - - 15735 14976 206 08I 196 638 (2321) (2268) 285456 277 44|
CAPITAUX PROPRES DU CANADA
Capital d’apport - - - - - - 25 25 - - - - 25 25
Cumul des autres éléments du résultat global 58l 587 38 40 - - - - - - (20) 17) 599 610
Résultats non distribués 9714 9061 84| 745 - - 59 68 - - 6) 3) 10 608 9871
10 295 9 648 879 785 - - 84 93 - - (26) (20) 11232 10 506
18518 17894 58617 60634 - - 15819 15069 206 08I 196 638 (2347) (2288) 296 688 287 947

" Les éliminations portées au bilan visent les avoirs intersectoriels et intersociétés composés d OHC et d'emprunts sur les marchés de capitaux de méme que les comptes intersectoriels découlant de Iimputation des charges
opérationnelles, sans majoration.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

19. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

La SCH. verse des droits au gouvernement du Canada en contrepartie de la garantie financiéere fournie
par ce dernier ° | 6®gard de ses activit®s dobass.L
portés en réduction des autres produits, onnaamillions et 5 millions de dollars pour les périodes
respectives de troet six mois closes le 30 juin 2011r¢@llions et 5 millions de dollars respectivement

pour les périodes correspondantes de 2010) en ce qui concerne les activités de tilimatigne des
montants nuls ont ®t® enregistr®s pour | es acti\
également).

Tous les autres renseignements sur les opérations importantes et les soldes sont fournis dans les notes
pertinentes.

20. ENGAGEMENTS ET PASSIFS EVENTUELS

La SCHL fait | 6o0bj e tmillidne demlalars(Zmillionseesdollaredual i sant 2F¢
31d®cembre 2010). Puisqubil est actuell ement i mp
pour pert e shiliséd ba SBHL®e préwaih pas gue la résolution finale de toute poursuite a
laguelle elle est partie aura une incidence défavorable importante sur sa situation financiére.

21. TRANSITION AUX NORMES INTERNATIONALES D’INFORMATION
FINANCIERE (IFRS)

Premiére application des IFRS

La SCHL a adopté les IFRS, publiées par I'international Accounting Standards Board (IASB), le

1% janvier 2010 conformément a la norme IFRBrémiére application des Normes internationales
déinformati oAv dmnmh aaslERSdaIEHLledresshiteses états financiers conformément
aux principes comptables g®n®r al ement reconnus (
énoncé de conformité aux IFRS explicite et sans réserve dans les premiers états financiers annuels

pr ®par ®s selon | es | FRS. enantfi®et3hdécembfei20lhgerontlesr s p o
premiers états financiers annuels de la SCHL préparés conformément aux IFRS. Par conséquent, un
énoncé de conformité aux IFRS sans réserve sera irahgscés états financiers.

Les états financiers trimestriels, y compris les chiffres correspondants de 2010, ont été préparés
conformément a la Norme du Conseil du Trésor du Canada pour les rapports financiers trimestriels des
soci ®t ®s d 0 fhodes comptalgds dénrites els rten ®

Exception obligatoire en vertu des IFRS

Pour pr®parer |l es chiffres correspondants en ver
posteriori pour élaborer ou modifier les estimations formulées auparavantesePCGR du Canada.

Exceptions facultatives en vertu des IFRS

L 6 | F Bo®prdnccertaines exceptions facultatives pour préparer les premiers états financiers IFRS. La

SCHL a choi si déappliquer | es exceptions suivant
A Avantagesdu personneli Toutes les pertes nettes actuarielles cumulative§' @ntier 2010 ont
®t ® comptabili s®es en r®sultats non distribu®s
prestations constitu®es, de | dexoe®de minsdueududd

des écarts entre résultats et prévisions pour les régimes de retraite & prestations déterminées de la
SCHL sera présentée pour les quatre périodes annuelles antérieures, puis établie de maniére
prospective, a compter dff janvier 2010
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

AContrats dhoassdoam®es sur | 6®volution des r gl
exercices pr®c®dant celui de | 6adoption. Les d
jusqud” ce que | e deskgemen® des dixsenercicds pr&gdentswaienit &én
fournies.

A Contrats de locationi L i nt er pr ® tDatermimensi un &cBordContent un contrat de
location, a été appliquée aux accords en vigueur"garlvier 2010 selon les faits et circcastes
pertinents a cette date.

Incidences de la transition aux IFRS

Certains des chiffres correspondants de 2010 présentés dans les états financiers trimestriels ont été
auparavant préparés et présentés selon les PCGR du Canada. Les tableaux quiésententies
rapprochements entre les états financiers de 2010 déja présentés selon les PCGR du Canada et les
chiffres correspondants de 20d@mprisdans les présents états financiers consolidés. Les éléments de
rapprochement représentent les principdl&érences entre les anciennes méthodes comptables de la

SCHL selon les PCGR du Canada, et ses méthodes comptables courantes conformes aux IFRS. lls sont
d®crits en d®tail ~ |l a suite des tabl eausur. La tr
| 6®t at des flux de tr ®sorerie.

Rapprochement des états du flux de trésorerie entre les PCGR du Canada et les IFRS

(En millions de dollars) Notes

Trésorerie et équivalents de trésorerie selon les PCGR du Canada au 31

décembre 2009 4242
Instruments financiers

Décomptabilisation () (i) (3 407)
Trésorerie et équivalents de trésorerie selon les IFRS au 1°" janvier 2010 835

(En millions de dollars) Notes

Augmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie selon les 2279
PCGR du Canada

Instruments financiers

Décomptabilisation () (i) (2 129)

Augmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie au cours de 2010,

tel que déclaré selon les IFRS 150
Trésorerie et équivalents de trésorerie en vertu des IFRS

o 835
au I*"janvier 2010
Augmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 150
Trésorerie et équivalents de trésorerie en vertu des IFRS

. 985

au 31 décembre 2010
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

Rapprochement des capitaux propres entre les PCGR du Canada et les IFRS

(En millions de dollars) Notes 31 décembre 2010 l° janvier 2010
g:E:::x propres du Canada selon les PCGR du 11 435 9263
Instruments financiers
Décomptabilisation () (i) (988) (531)
Transactions entre parties liées (2) (ii) 30 2
Avantages du personnel
Gains et pertes actuariels (b) (i) (350) (246)
Colit des services passés (b) (ii) (20) (29)
Actif transitoire (b) (iii) (12) 15
Autres (b) (iv) - 4)
Immeubles de placement (c) 8l 69
Comptabilisation des produits (d) 51 49
Impot sur le résultat (e) 279 150
(929) (525)
Capitaux propres du Canada en vertu des IFRS 10 506 8738

Rapprochement du résultat net entre les PCGR du Canada et les IFRS

(En millions de dollars)

Exercice clos

Notes le 31 décembre 2010

Résultat net selon les PCGR du Canada |1 768
Différences augmentant (diminuant) le résultat net présenté auparavant
Instruments financiers
Décomptabilisation (@) (i) (455)
Transactions entre parties liées () (ii) 28
Avantages du personnel
Gains et pertes actuariels (b) (i) 14
Colit des services passés (b) (ii) 9
Actif transitoire (b) (iii) (27)
Autres 4
Immeubles de placement (c) 12
Comptabilisation des produits (d) 2
Impot sur le résultat (e) 106
(307)
Résultat net en vertu des IFRS 1 461
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

Rapprochement du résultat global entre les PCGR du Canada et les IFRS

Exercice clos

(En millions de dollars) Notes le 31 décembre 2010

Résultat global selon les PCGR du Canada 2171
Différences augmentant (diminuant) le résultat net présenté auparavant (307)
Différences augmentant (diminuant) les autres éléments du résultat global
présentés auparavant
Avantages du personnel — Gains et pertes actuariels (b) (i) (96)
(403)
1 768

Résultat global en vertu des IFRS
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Rapprochement du bilan consolidé entre les PCGR du Canada et les IFRS

Au ¥ janvier 2010

Ajustements en vertu des IFRS
Instruments financiers

Immeubles
Avantages du de
personnel® placement®

Transactions
Solde entre parties
PCGR du Canada Décomptabilisation® liées*

Comptabilisation
des produits?

(En millions de dollars)

ACTIF

Trésorerie et équivalents de trésorerie 4242 (3 407) - - - - 835
Placements dans des titres hypothécaires LNH
Préts et créances - 237 282 - - - - 237 282
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 143 791 (143 791) - - - - -
Détenus jusqu’a leur échéance 59 000 (59 000) - - - - -
Placements en valeurs mobiliéres
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 1273 (395) - - - - 878
Disponibles a la vente 14 347 - - - - - 14 347
Détenus jusqu’a leur échéance 54 (54) - - - - -
Titres acquis en vertu de conventions de revente 32370 (32243) - - - - 127
Préts -
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 7533 - - - - - 7533
Autres 3255 - - - - - 3255
Investissements liés aux programmes de logement 939 - - - - - 939
Montants a recevoir du gouvernement du Canada 476 - - - - - 476
Intéréts courus a recevoir 812 472 - - - - | 284
Débiteurs et autres actifs 682 - - (118) 69 (5) 628
Instruments dérivés 4047 (3 936) - - - - 11
272 821 (5 072) - (118) 69 (5) 267 695
PASSIF
Titres vendus en vertu de conventions de rachat 51 - - - - - 51
Primes et droits non acquis 7177 - - - - (54) 7123
Créditeurs et autres passifs 694 - - 147 - - 841
Intéréts courus a payer | 108 (40) - - - - 1 068
Instruments dérivés 996 (733) - - - - 263
Emprunts
Obligations hypothécaires du Canada 177 763 (3768) - - - - 173 995
Emprunts sur les marchés de capitaux 4438 - - - - - 4438
Emprunts auprés du gouvernement du Canada
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 4 477 - - - - - 4477
Autres 65 376 - ) - - - 65 374
Provision pour réglements | 276 - - - - - 1 276
Passifs d'impét différé 202 (136) | (46) 17 13 51
263 558 (4 677) (1) 101 17 (41) 258 957
CAPITAUX PROPRES DU CANADA
Capital d’apport 25 - - - - - 25
Cumul des autres éléments du résultat global 207 - - - - - 207
Résultats non distribués 9031 (395) | (219) 52 36 8 506
9263 (395) | (219) 52 36 8738
272 821 (5 072) - (118) 69 (5) 267 695
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Rapprochement du bilan consolidé entre les PCGR du Canada et les IFRS
Au 31 décembre 2010

Ajustements en vertu des IFRS

Instruments financiers

Solde Transactions
PCGR du entre parties Avantages du Immeubles de Comptabilisation des
(En millions de dollars) Canada Décomptabilisation® liées* personnel® placement® produits?
ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 6521 (5536) - - - - 985
Placements dans des titres hypothécaires LNH
Préts et créances - 254 993 - - - - 254 993
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 159 895 (159 895) - - - - -
Détenus jusqu’a leur échéance 55742 (55 742) - - - B -
Placements en valeurs mobiliéres
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net I 651 (940) - - - B 711
Disponibles 2 la vente 16 359 - - - - B 16 359
Détenus jusqu’a leur échéance 124 (124) - - - - -
Titres acquis en vertu de conventions de revente 34208 (34 208) - - - B -
Préts
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 7294 - - - - B 7294
Autres 4214 - - - - - 4214
Investissements liés aux programmes de logement 873 - - - - B 873
Montants a recevoir du gouvernement du Canada 531 - - - - B 531
Intéréts courus a recevoir 851 429 - - - B 1 280
Débiteurs et autres actifs 644 - - (128) 8l 6) 591
Instruments dérivés 4311 (4 195) - - - - 116
293218 (5218) - (128) 8l (6) 287 947
PASSIF
Titres vendus en vertu de conventions de rachat 60 - - - - - 60
Primes et droits non acquis 7414 - - - - (57) 7 357
Créditeurs et autres passifs 925 - - 253 - - 1178
Intéréts courus a payer 1 092 (36) - - - - 1 056
Instruments dérivés 360 (253) - - - - 107
Emprunts :
Obligations hypothécaires du Canada 197 488 (3 941) - - - - 193 547
Emprunts sur les marchés de capitaux 3 040 - - - - - 3 040
Emprunts auprés du gouvernement du Canada :
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 5717 - - - - - 5717
Autres 64269 - (30) - - - 64239
Provision pour réglements | 096 - - - - - 1 096
Passifs d'impot différé 322 (252) 7 (66) 20 13 44
281 783 (4 482) (23) 187 20 (44) 277 441
CAPITAUX PROPRES DU CANADA
Capital d’apport 25 - - - - - 25
Cumul des autres éléments du résultat global 610 - - - - - 610
Résultats non distribués 10 800 (736) 23 (315) 6l 38 9871
11435 (736) 23 (315) 6l 38 10 506
293218 (5218) - (128) 8l (6) 287 947

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEQUES ET DE LOGEMENT m



Rapprochement de I’état consolidé des résultats et du résultat global selon les PCGR du Canada et les IFRS

Exercice clos le 31 décembre 2010

Ajustements en vertu des IFRS

Instruments financiers

Solde Transactions entre Avantages du Immeubles de Comptabilisation des
(En miillions de dollars) PCGR du Canada Décomptabilisation® parties liées® personnel® placement® produits?

PRODUITS

Produits d’intéréts sur les placements dans des titres
hypothécaires LNH

Primes et droits 1922 - - - - 3 1 925

7729 260 - - - - 7989

Produits d'intéréts sur les préts et investissements liés

641 - - - - - 641
aux programmes de logement
Produits de placements en valeurs mobiliéres 842 (253) - - - - 589
Gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) sur les 101 } ) } } 101
instruments financiers i
Qains nets latents ﬁpenes nettes latentes) sur les 434 (455) 28 ) } } 7
instruments financiers
Autres produits N - - - 12 - 104
11761 (448) 28 - 12 3 11356
Crédits parlementaires affectés aux:
Programmes 3040 - - - - - 3 040
Charges opérationnelles 115 - - - - - 115
3155 - - - - - 3155
14916 (448) 28 - 12 3 14511
CHARGES
Charges d'intéréts 8552 7 - - - - 8559
Dépenses des programmes de logement 3040 - - - - - 3040
Réglements nets 497 - - - - - 497
Charges opérationnelles 405 - - - - | 406
12 494 7 - - - | 12 502
RESULTAT AVANT IMPOT 2422 (455) 28 - 12 2 2009
IMPOT
Exigible 542 - - | - - 543
Différé 112 (116) 7 (1 3 - 5
654 (116) 7 - 3 - 548
RESULTAT NET 1768 (339) 21 - 9 2 1461
AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT
GLOBAL
Gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les
instruments financiers disponibles 2 la vente 421 - - - - - 421
(déduction faite de I'impét)
Reclassement des gains nets comptabilisés (pertes
nettes comptabilisées) des exercices antérieurs
réalisés (réalisées) pendant la période et imputés (18) - - - - - (18)
(imputées) au résultat net (déduction faite de
I'impét)
Gains nets actuariels (pertes nettes actuarielles) sur
les avantages postérieurs a I'emploi (déduction faite - - - (96) - - (96)
de I'imp6t)
403 - - (96) - - 307
RESULTAT GLOBAL 2171 (339) 21 (96) 9 2 1 768
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Différences entre les méthodes comptables selon les PCGR du Canada et les IFRS

Les éléments de rapprochement dans les tableaux qui précédent représeptardipales différences
entre les anciennes méthodes comptables de la SCHL selon les PCGR du Canada et ses méthodes
comptables courantes en vertu des IFRS. Les explicatimessous ne présentent toutefois pas

| 6ensembl e compl eles PEERsdu Qanddd ePlesdFR8.e s ent r

(a) Instruments financiers

(i) Décomptabilisation

PCGR du Canadales placements dans des titres hypothécaires LNH inclus dans le portefeuille des
activités de titrisation étaient classés comme étant des instrumentsifil|ar s d®t enus jusqgu
échéance et comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des codts de transaction. lls étaient
ensuite ®val u®s au co%t amorti selon | a m®t hode
hypothécaires LNH é&tenus par la FCH étaient désignés a la juste valeur et comptabilisés initialement a

la juste valeur. lls étaient ensuite évalués a la juste valeur.

Les swaps conclus ° | 6®gard des placements dans
des activités de titrisation étaient classés comme étant des instrdimantsersdétenus a des fins de

transaction. Les gains et pertes découlant des variations de la juste valeur des swaps étaient imputés aux
gains nets latents (pertes nettes latentases instruments financiers et les gains et pertes réalisés a la
cession étaient imputés aux gains nets réalisés (pertes nettes réalisées) sur les instruments financiers. Les
co¥%uts de transaction des swaps ®engagésnt pass®s er

IFRST Les achats de titres hypothécaires LNH aux termes du PAPHA et par la FCH qui ne répondent

pas aux criteres de décomptabilisation par les émetteurs de ces titres sont traités par la SCHL comme

®t ant du f i nanc e miendmetgusreticauvert par lesltitbes hypothécdirésdMH et les
actifs réinvestis connexes. Ces transactions sont classées dans les préts et crgdacemdass dans

destitres hypothécaires LNH et comptabilisées initialement a la juste valeur mdgsréedts de
transaction. EIlles sont ensuite ®val u®es au c o %t
titres hypothécaires LNH, les actifs réinvestis et les swaps conclus conjointement avec les achats de TH
LNH inadmissibles a la décompihdation par les émetteurs ne sont pas inscrits au bilan de la SCHL.

Par conséquent, comparativement aux montants présentés auparavant selon les PCGR du Canada

Al es placements dans des titres hypot h®ajaster es L
valeur par le biais du résultat net ainsi que les actifs réinvestis connexes (trésorerie et équivalents de
trésorerie, placements en valeurs mobilieres et titres acquis en vertu de conventions de revente) ont été
remplacés le®ljanvier 2010 etd 31décembre 2010 par les préts et créances des placements dans des
titres hypothécaires LNH;

A les intéréts courus a recevoir ont augmenté de 472 millions de doll&fgaavier 2010
(429 millions de dollars au 31 décembre 2010), soitle montantdg@dla nci dence nette
comptabilisation des intéréts sur les préts et créances des placements dans des titres hypothécaires
LNH et de la décomptabilisation des intéréts sur les placements dans des TH LNH et les actifs
réinvestis et swaps connexes;

A les atifs au titre des instruments dérivés ont diminué de 3B®ns de dollars au®ijanvier 2010
(4 195 millions de dollars au 3écembre 2010), les passifs au titre des instruments dérivés ont reculé
de 733 millions de dollars a'janvier 2010 (253nillions de dollars au 3décembre 2010) et les
intéréts courus a payer ont diminué dewlions de dollars au®ijanvier 2010 (36nillions de
dollars au 31écembre 2010) en raison de la décomptabilisation des swaps;

Ale r®sultat skB8lddcemble®&aedmniéde33%milons de dollars;

SOCIETE CANADIENNE D’HYPOTHEQUES ET DE LOGEMENT



A les résultats non distribués ont diminué de B@ons de dollars au®janvier 2010 (736 millions de
dollarsau3d ®cembre 2010), soit | e mont antces@®uglesl ~ | 0
instruments financiers a des fins de décomptabilisation.

(ii) Transactions entre parties liées

PCGR du Canadales emprunts auprés du gouvernement du Canada classés dans les autres passifs
financiers étaient des transactions entre parties liece ompt abi | i s®es i niti al eme
soit le montant de la contrepartie recue et convenue avec le gouvernement. Ces emprunts ont été ensuite
évalués au colt amorti.

IFRST Les emprunts auprés du gouvernement du Canada classés daetegassifs financiers sont
comptabilisés initialement a la juste valeur et évalués ensuite au colt amorti. Les différences entre le
montant de | 6®change et |l a juste valeur des empr
latentes) sur Einstruments financiers lors de la comptabilisation initiale. Les ajustements sont amortis
sur la durée des emprunts. Par conséquent, comparativement aux montants présentés auparavant selon le:
PCGR du Canada
A les autres emprunts auprés du gouverneme@amada ont diminué dendlllions de dollars au

1% janvier 2010 (30millions de dollars au 3décembre 2010)

Ar®su|tat net de | 6exercice clos |l e 31 d®cembre
Ales r®sultats non di s dedollarsaw¥janvier 2010d23miliomsde® d o un
dollarsau3d ®cembre 2010), soit | e montant ®gal ~ | 0

instruments financiers en ce qui concerne les transactions entre parties liées.

(b) Avantages du personnel

(i} Gains et pertes actuariels

PCGRduCanadaPour | e r ®gi me de retraite " prestation:
nets actuarielssur® de | 6 obl igation au titre des prestat:i
des régimesselon le plus élevé des deux montants, était imputé au résultat net selon la méthode linéaire

sur |l a dur®e r®siduell e moyenne dobéactivit® des s

gains et pertes nets éctuariels nda pas ®t ® c o0 mg

IFRST Pour le régime de retraite a prestations déterminées, les gains et pertes actuariels sont imputés
aux autres ® ®ments du r®sultat global ~ mesure
Par conséquent, comparativement aux muatprésentés auparavant selon les PCGR du Canada

A les débiteurs et autres actifs ont diminué der@lions de dollars au®ijanvier 2010 (31@nillions
de dollars au 3tlécembre 2010) et les créditeurs et autres passifs ont augmentéitl®ms de
dollars au 1 janvier 2010 (40 millions de dollars au 8&cembre 2010). Ces ajustements reflétent la
comptabilisation des pertes nettes actuarielles du régime de retraite a prestations déterminées de
246millions de dollars au®ljanvier 2010 (350nillions de dollars au 3décembre 2010);

Ale r®sultat net de | 6exercice clos |l e 31 d®ceml
autres éléments du résultat global ont diminué de 96 millions de dollars;

A les résultats non digbués ont diminué de 208illions de dollars au®ijanvier 2010 (293 millions de
dollarsau3d ®cembre 2010), soit | e montant ®gal ~ |0
gains et pertes actuariels liés aux avantages du personnel.

(ii) Codts des services passés

PCGR du CanadaEn ce qui concerne le régime de retraite a prestations déterminées, le colt des

services passes était amorti au résultat net selon la méthode linéaire sur la durée résiduelle moyenne
déactivit® dest salbari ®gi past i cépsol de non amort.
été comptabilisé.
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IFRST Dans le cas du régime de retraite a prestations déterminées, le colt des services passés est
comptabilisé en résultat net selon la méthode linéaire surfa®e moyenne dobéactivit®
prestations soient acquises. Si |l es prestations
régime de retraite a prestations déterminées, le colt des services passés est comptabilisé immédiatement
en résultat net. Par conséquent, comparativement aux montants présentés auparavant selon les PCGR du
Canada

A les débiteurs et autres actifs ont diminué denilBons de dollars au®ijanvier 2010 (9 millions de
dollars au 3décembre 2010) et les créglits et autres passifs ont augmenté daillibns de dollars
au F'janvier 2010 (1millions de dollars au 3décembre 2010). Ces ajustements refletent la
comptabilisation des prestations acquises incluses dans le colt des services passdiale 2@
dollars au 1 janvier 2010 (20 millions de dollars au 31 décembre 2010);

Ale r®sultat net de | 6exercice clos | e 31 d®cem|
A les résultats non distribués ont diminué derlons de dollars au®ljanvier 20D (15millions de
dollarsau3d ®cembre 2010), soit | e montant ®gal ~ 16

passés pour les avantages du personnel.

(iii) Actif ou obligation transitoire

PCGR du CanadaEn ce qui concerne le régime de retraifeae st at i ons d®t er mi n®e s
| 6obl i gati on t r a‘hawier 2000y seit la®lateai laguel@ Ja SCHL @ commenck a

appliquer le chapitr@46l duManu el de Alv@alinG@AQges sociaux futurs.
transitoire étaia mo r t i au r®sultat net selon | a m®t hode | |
des salari ®s participant aux r ®gi mes. Le solde

été comptabilisé.
IFRSilln6éy pas ddéactif ou déobligation transitoire

en vertu des IFRS. Par conséquent, comparativement aux montants présentés auparavant selon les PCGR
du Canada

A les débiteurs et autres actifs ont augmentglduillions de dollars au®ijanvier 2010 (0 million de
dollars au 3décembre 2010) et les créditeurs et autres passifs ont augmentédidleas de dollars
au T'janvier 2010 (12millions de dollars au 3décembre 2010). Ces ajustements reflétent la

comptabilisation de | 6actif transitoire net du
15 millions de dollars au®ljanvier 2010 (12nillions de dollars au 3décembre 2010);
Ale r®sultat net de | d6exerci ceilionsdesolldlse 31 d®cem
A les résultats non distribués ont augmenté deillibns de dollars au®janvier 2010 (ils avaient
diminué de 9 millions de dollarsau81®c e mbr e 2010) , soit |l e mont ant
des di ff ®r ermdeed 0dbeb|li aadtiiofn duw ansi toire pour | e

Reclassement du passif au titre du régime de retraite a prestations déterminées

Selon les PCGR du Canada, un actif au titre des prestations constituées a été comptabilisé pour le régime
de retréte a prestations déterminées. Les différences des méthodes relatives a la comptabilisation ainsi
qgud” | 6®valuation en vertu des | FRS pour | es av

e
comptabilisation doéun pas spolrleaégimede tetrate a gresgatiopsr e st &
d®t er mi n®e s . Par cons®quent, | e montant selon | e

prestations constitu®es d®pas snmilliohsadedollaisaue val eur
1% janvier2010 (192millions de dollars au 31 décembre 2010), a été reclassé des débiteurs et autres
actifs aux créditeurs et autres passifs.
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(iv) Autres

Un passif additionnel pour certains avantages du personnel a court terme a été comptabilisé en vertu des
IFRS ce qui a entrainé une augmentation dalibons de dollars des créditeurs et autres passifs au

1*' janvier 2010 (Omillion de dollars au 3tiécembre010). Les résultats non distribués ont diminué de

4 millions de dollars au®ijanvier 2010 (0 milliorde dollars au 3tiécembre 2010), soit le montant égal

“ |l 6incidence fiscale nette de | a diff®rence. L €
accru de 4 millions de dollars.

(c) Immeubles de placement

PCGR du CanadalLes immeublesdelpac e ment ®t ai ent ®val u®s au pri:>
cumulé et toute perte de valeur.

IFRST Les immeubles de placement sont évalués a la juste valeur. Par conséquent, comparativement aux
montants présentés auparavant selon les PCGR du Canada

A les débiteurs et autres actifs ont augmenté dwii®ns de dollars au®ljanvier 2010 (8millions de

dollars au 3écembr& 0 1 0) , soit | e montant ®gal ~ | 6exc®d

pl acement sur | e pr i xntcanubetdonte pertemovialeus | 6 amor t i s
Ale r®sultat net de | 6exercice clos Il;e 31 d®ceml
A les résultats non distribués ont augmenté deifiibns de dollars au®ijanvier 2010 (6nillions de

dollarsau3décembe 2010), soit | e montant ®gal ~ | 6inci

immeubles de placement.

(d) Comptabilisation des produits

PCGR du Canadales droits de demande et les droits compensatoires pour les cautionnements de
paiement périodijg de | a SCHL ° | 6®gard des TH LNH ®t ai en
dur ®e des titres selon | a m®t hode | i n®aire. Les
| admi ni stration courante des c difféted eoimputésmaexnt s de
charges opérationnelles sur la durée des titres.

IFRST Les droits de demande sont imputés aux produits lors du traitement des demandes. Les droits
relatifs aux préts hypothécaires assurés par le secteur privé sont imputés aiix peodant le mois a

| 6®gard duquel l es droits se rapportent. Les co3
| 6admi ni stration courante des cautionnements de
op®rationnel |l es ° rRarsanséguenty compatattyremerd aux moatants args@nsés

auparavant selon les PCGR du Canada

A les débiteurs et autres actifs ont diminué aeilBons de dollars au®ijanvier 2010 (6 millions de
dollars au 3décembre2010) et les primes et droits non aisgont diminué de Sillions de dollars
au T'janvier 2010 (5illions de dollars au 3décembre 2010);

Ale r®sultat net de | dexercice clos le 31 d®cemb
A les résultats non distribués ont augmenté dei®dns de dollars au®ljanvier 2010 (38nillions de
dollarsau3d ®cembre 2010), soit | e montant ®gal ~ 16

comptabilisation des produits.

e) Impdt sur le résultat
p

es ®carts en mat i tribeablesaux difféferices enire lesIPEGRrd®Ganddd ealés a
FRS tiennent compte de | d6incidence de | a compt ¢
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(f) Comptabilisation et évaluation des contrats d'assurance

Léobjectif deolna rassirewebidisie R §péciier les informations financiéres
relatives aux contrats d'assurance quattethmélavr ent
mi se en Tuvre ddébune norme r®vi s®e sur lanermes uj et .
porte essentiellement sur | a pr®sentation doi nf c
aux contrats dobéassurance dans |l es ®tats financi e
montant, I'échéance et le degtidicertitude des flux de trésorerie futurs découlant des contrats
d'"assurance. Par cons®quent, dobi ci l a publicati
m®t hode actuell e dé®valuation et de comptabilise
INFORMATIONS ANNUELLES SELECTIONNEES

A la suite desajustements indiqués précédemment, les informations a fournir dans les états
financiers annuels pr®par ®s confor m®ment aux | FF
cesnormessontprésentéeans ce qui suit en fonction de | dexe

A) PLACEMENTS DANS DES TITRES HYPOTHECAIRES LNH - PRETS ET CREANCES

Dans | e cadre du Programme dbébachat de pr°ts hypc
LNH assur ®s aufprnandidimesdicanadinsnnes (®metteurs
déadjudication invers®e, gr©ce “~ des fonds empr L
op®ration dbéadjudication, des swaps ont ®&® conc
sur les TH LNH et les titres de réinvestissement, déduction faite des dépenses, aux contreparties de swap
et elle re-oit de ces derni res des paiements ®c
termes du PAPHA.

La Fiducie du Canadapou | 6 habi tati on ( FCH)aumédesvendeuudes TH LN

approuv®s au moyen de f Obligitoonspypahémireadu Canada (OH® ® mi s s
Des swaps doéint®r°t sont alors concl uaptorglesst i pul
int®r°ts touch®s sur |l es TH LNH et Il es titres de
recevra des paiements correspondants aux int®r°t

Pour satisfaire aux exigences dmbmursement du capital des emprunts auprés du gouvernement du
Canada et des OHC, les remboursements périodiques ou anticipés du capital des TH hk¢stsus

sont détenus dans un compte désigné au nom de la SCHL ou de la FCH, gérés et réinvestis dans des
actifs admissibles, par les contreparties de swap conformément aux ententes contractuelles. Les
placements en valeurs mobiliérbss équivalents de trésoreridet titres acquis en vertu de conventions

de revente figurent parmi les actifs admissibfes. x t er mes de certaines op®r
au PAPHA, la SCHL remet directement au gouvernement du Canada les remboursements mensuels ou
anticipés du capitaldes THLNHseusacent s plut®t qgquébdaux contrepart
réinvestissment.

Les transferts des TH LNH dans le cadre du PAPHA et du Programme des OHC ne répondent pas aux
critéres de décomptabilisation. Ainsi, la SCHL les instaits les placements dans des titres

hypothécaires LNH Préts et créance®mme étant des opéiais de financement garanties par des TH

LNH et des titres de réinvestissement connexes de grande qualité. Les TH LNH, les actifs réinvestis et

les swaps ne sont pas inscrits au bilan de la SCHL. Cependant, la garantie est détenue au nom de la
SCHLouded FCH et repr®sente | dunique source de rem
placements dariss titres hypothécaires LNHPréts et créancelLes sommes exigibles des

contreparties de swap correspondent aux intéréts générés par les placensdetstdees hypothécaires

LNH 1 Préts et créances.
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Le tableau qui suit pr®sente | 6®ventail des ®chd¢
capital, ainsi que le rendement moyen des placements dans des titres hypothécairéxétis et
créances.

Durée résiduelle a I’échéance

Plus de 5 31 décembre

(En millions de dollars) I-3 ans 3-5 ans ans 2010
PAPHA!
:Zf‘;‘:":’;sé:::;des THLNH - | 450 55 755 | 995 - 59 200
Rendement 2,10 % 3,04 % 3,20 % - 3,02 %
FCH
ﬁf‘;ﬁ":’lt:é::::sdes THLNH - 36 025 73 200 67 300 19 005 195 530
Rendement 4,07 % 3,86 % 2,53 % 3,40 % 3,40 %
Total 37 475 128 955 69 295 19 005 254 730
(n Aux termes de certaines opérations d’adjudication dans le cadre du PAPHA, la SCHL encaisse des remboursements de capital, prévus

ou anticipés, sur les placements dans des TH LNH — Préts et créances. Les échéances des préts sont estimées en fonction des
hypothéses sur les remboursements anticipés (| % par année) et les réglements (4 % par année) des titres hypothécaires sous-jacents.
Ces remboursements anticipés et réglements correspondent a des montants regus plus rapidement que ce qui était prévu au
calendrier d’'amortissement des préts hypothécaires. Dans les deux cas, les pourcentages sont des hypothéses fondées sur les montants
en capital impayés et posées par la SCHL en fonction des rendements et tendances historiques.

La SCHL et la FCH détiennentdesn st r ument s de garantie qui servent do
placements dans des titres hypothécdidld i Préts et créances. La juste valeur de ces instruments de garantie est
indiquée dans le tableau suivant.

(En millions de dollars) 31 décembre 2010

Titres hypothécaires LNH @ - PAPHA 56 474
Titres de réinvestissement (V' - PAPHA 3456
Titres hypothécaires LNH # - FCH 159 895
Titres de réinvestissement () - FCH 38014
Total 257 839

" Juste valeur fondée sur les critéres de niveau |
2 Juste valeur fondée sur les critéres de niveau 2

Comme il est expliqué a lotel0 du Rapport annuel 2010 de la SCHL, le risque de crédit associé aux
titres hypothécaires LNH est atténué par la garaetremboursement périodique du capital et du
versement des intéréts.

Les placements autorisés dans le cadre des titres de réinvestissement PAPHA se limitent aux actifs de
haute qualitéuivants: la trésorerie, les obligations du gouvernement du Cafresl®pligations
hypothécaires du Canada, les TH LNH et les conventions de rachat admissibles de titres du
gouvernement du Canadaa FCH ne détient que des titres de réinvestisseam@sR-1 Fort ou AAA

par au moins deux agences de notation.
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B) AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

La SCHL a offre un régime detreite a prestations déterminéan,régime de retraite complémentaire

ainsiqued 6autres avantages s.0ociaux post®rieurs
Le tableau qui suit présente des informations relatives auxaaensociaux futurs.

Régimes de retraite Avantages postérieurs

2010 a 'emploi
(En millions de dollars) 2010

Obligation au titre des prestations constituées
Solde au début de I'exercice I 256 153

Colt des prestations pour services rendus 22

Cotisations des salariés |

Intéréts débiteurs 72

Prestations versées 61) 4)

Perte actuarielle (gain actuariel) 114 9

Modifications des régimes - (n
Solde a la fin de I'exercice 1414 170

Juste valeur de P’actif des régimes

Solde au début de 'exercice 1129 -
Rendement réel de I'actif des régimes 79 -
Cotisations de 'employeur 20 4

Cotisations des salariés I -

Prestations versées 61) 4)
Solde a la fin de I'exercice 1178 -
Situation de capitalisation - Excédent (déficit) (236) (170)
Colit des services passés non amorti - 2
Actif (passif) au titre des prestations constituées (236) (168)
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS

C) ACTIFS ET PASSIFS COURANTS ET NON COURANTS

Le tableau suivant pr ®sente

une

anal

yse de

c hemtqu e

étre recouvrés ou réglés dans les douze mois ou ultérieurementiéeedibre 2010 et al' janvier 2010.

31 décembre 2010

" janvier 2010

Un an ou  Plus d’un Unanou Plusdun
(En millions de dollars) moins an moins an
ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 985 - 985 835 - 835
Placements en valeurs mobilieres
S:if:ﬁ; 'na e‘:“‘* valeur par le biais 180 531 711 457 Y 878
Disponibles a la vente 774 15 585 16 359 96 14251 14 347
:’ei:,ree:tchuis en vertu de conventions de i ) ) 127 ) 127
Placements dans des titres hypothécaires
LNH
Préts et créances 37 475 217518 254993 21787 215495 237 282
Préts (désignés a la juste valeur, autres préts
et investissements liés aux programmes de 86 12 295 12 381 11 11616 11727
logement)
2:::3:6 a recevoir du gouvernement du 3] 210 531 329 147 476
Intéréts courus a recevoir | 280 - 1 280 | 284 - 1 284
Débiteurs et autres actifs 49 542 591 122 506 628
Instruments dérivés 10 106 116 6 105 11
41 160 246 787 = 287 947 25 154 242 541 267 695
PASSIF
:’;zzeastvendus en vertu de conventions de 60 ) 60 5| ) 5
Créditeurs et autres passifs 504 674 1 178 362 479 841
Intéréts courus a payer | 056 - 1 056 |1 068 - 1 068
Provision pour réglements - | 096 1 096 - | 276 1 276
Instruments dérivés 83 24 107 200 63 263
Primes et droits non acquis - 7 357 7 357 - 7123 7123
Emprunts
Obligations hypothécaires du Canada 36 025 157522 193 547 19332 154663 173 995
Emprunts sur les marchés de capitaux 871 2 169 3 040 |1 342 3096 4438
Emprunts aupreés du gouvernement du
Canada
rl?éésiiﬁgfiztla juste valeur par le biais du 885 4832 5717 651 3826 4477
Autres | 661 62 578 64 239 2591 62783 65 374
Passif d'impot reporté - 44 44 - 51 51
41 145 236296 277 441 25 597 233360 258 957
NET I5 10 491 10 506 (443) 918l 8 738
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