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INTRODUCTION

Depuis plus de 65 ans, | a Soci ® ® canadienne doft
nati onal responsable de I 6habitation au Canada.
El'l e coll abore ®troitement avec | es getsangi nces et
butluco ati f afin doaider | es Canadiens ~ faible rev

meilleure qualité. Elle aide également les Autochtones vivant dans les réserves a améliorer leurs
conditions de vie.

Par le biais de ses activités de recherche dtidd f usi on de | 6i nformation su
de marché, la SCHL favorise la prise de décisions éclairées par les consommateurs et les membres
du secteur du logement.

Aux fins du financement de | 6 h albricdpséthypothécaird, a S CHIL
offre des programmes de titrisation et administre le cadre juridique des obligations sécurisées. Elle
contribue ainsi ° |l a sant® et ~ |l a stabilit® du
| 6habitationfaaogi Cahadhdoaec s aux fonds servant
pays, notamment dans des collectivités rurales ou de petite taille, pour des immeubles locatifs, des
centres d6éh®bergement et des r®sidences pour per

Les normes prudees de souscription de la SCHL et sa présence sur le marché servent a réduire au
minimum les risques auxquels les contribuables canadiens sont exposés. La qualité du portefeuille de
préts hypothécaires assurés par la SCHL demeure élevée et le taux despiréts en souffrance est
encore historiqguement faible et conforme a la tendance sectorielle.

La SCHL est r®gie par un consei/l déadmini stratic
| 6inter m@di ai re du ministre de | 6Empl oi et du D¢
SCHL doit également respecter les exigences teilaur la gestion ds finances publiquest de la

Loi sur |l a Soci ®t ® c an adieematicee delrégie ptperedditiogdee s et ¢
comptes.

Comme suite aux modifications apportéeslami nat i onal enjunl0l2, le®lreal i t at i o
du surintendantes institutions financiéres (BSIF), au moins une fois par année civile, procéde ou

fait procéder a un examen ou a une enquéte en vue de vérifier si la Société exerce une ou plusieurs

de ses activités conformément aux bonnes pratiques de commerce, notanaffetient diment

compte des risques de pertes qubdell e encourt

1 incombe © |l a direction de sbéassurer gque | 06inf
est conforme aux ®tats financiers vsoafowmit i d®s tri
aux lecteurs un apercu du rendement de la SCHL pour les trois mois et six mois cliognl@303

en les comparant aux périodes correspondantes de 2012. Le rapport de gestion contient des

explications sur les écarts importants entre Issltdts financiers réels et letblesénoncés dans le

R®sum® du Pl an dobéentreprise qui peuvent influer

Léinformation financi re de 2013 et 2012 content
consolidés trimestriels non audités et les notes complémentaires ont été préparés conformément aux

Nor mes internationales doéinformation financi re
ou modifiées ont été adoptées pendant les trois méiRatlude (il y a | i2eu de se
afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités). Les états financiers consolidés
trimestriels non audités de la SCHL pour la période closejle®d n 2013 néont pas f a
examem i déun audit de |l a part des auditeurs exter
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Le présent rapport de gestion doit étre lu conjointement avec les états financiers consolidés
trimestriels non audités et les notes complémentaires connexes de la SCHL paraissant dans le présent
rapport ai Rapgportagnue 20ide la SAHE.

Enoncés prospectifs

Le rapport financier trimestriel de la SCHL contient des énoncés prospectifs relativement aux

objectifs, aux stratégies et aux résultats financatsndis. Il existe des risques des incertitudes

qui sont indépendants de la volonté de la SCHL, notamment en ce qui concerne la conjoncture
®conomi que, |l a situation financi re et |l e cont e x
internationale. Ces risques et incertitudes, entrges facteurs, pourraient faire en sorte que les

résultats réels difféerent sensiblement des attentes formulées de fagon explicite ou implicite dans les
énoncés prospectifs.
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CONTEXTE OPERATIONNEL ET PERSPECTIVES POUR
2013

Facteurs socio-économiques

La demande dohabitations est tributaire dodéun ens
économiques. A long terme, la croissance du parc de logemeassestiellemerdlimentée par la

formation de ménages, quiestall® me ®t r oi tement | i ®e "~ |1 6®vol utioc
composition de | a po p oouratérmepacette ervissamae est influexcéapare mp | o i
la conjoncture des marchés financiers, noteennt | es taux doéint ®r °t hypott
une incidence sur | e march® de | 6habitation et s

Perspectives économiques (au 30 juin 2013)

Conformément au consensus entre les principaéMsionnistegconaniques au Canada, le taux de
croissance du Pl Boed2013rasanttde nsoit® & 294n2014. Letauxide 7
croissance du PIB devrait se situer entreet 2,2% en 2013, puis entre 1¢8 3,0% en2014 Les
fourchettes correspondentargpartition des prédictions des prévisionnistes du secteur privé.

Depui s | 6 ®d itrimestra2013du rappofeeni pecti ves du ,earch® de

prévisions relatives a la croissance du PIB au Canada ont été |égérement ramenésseagaurai

2013, surtoutu fait que lesattentesayantt r ai't ° | a progression de | &i n\

entreprise® nt el |l es aussi ®t® revues ~ | a baisse. LOoa

sébintensifier 7 | 6®c hmrdémhodtié de2dl3 ed dorclsaitendr le marahé r s d e

de | 6habitation. Léam®l i oration du taux de croi ¢

jusquden 2014 et ainsi alimenter | dactivit® accr

Indicateurs du logement

Mi ses en chantier doéohabitations (au 30 juin 201:
e

a
S pr®visionnistes du domai
d

Le consensus par mi I r
®conomiqgue future et es tendances en mati re de
ausujetdedacti vit® sur | e march® de | 6habitation. Da
| 6habitation sont soutenus par |l es facteurs ®cor
suit toutefois de pr s I édactivit® sur ces mar chd
Malgré les fluctuations importantes des estimations mensuelles sur les mises en chantier

déohabitations, |l a moyenne mobile de six mois a s
182078unités en juin 2013. Les prévisiomso c er nant | es mi ses en chant i e

182900unités en 2013 et de 1880 en2014. Selon les fourchettes de prévisions, le nombre de

mi ses en chantier doIB@Ril188HD Uniksnen 20d>eteanttell®red ent r e
207900 unitétsen 2014 es f our chettes tiennent compte de | 0i
lorsdel 6 ®t a b ldésperspettaves.t

Marché de la revente(au 30 juin 2013)

Lébactivit® sur | e march® de | a terdanecraladbaussd est i nt
des ventes, des nouvelles inscriptions et des prixMMsiltiple Listing Servic&") observée
jusqud” maintenant en 2013 sbébest poursuivie.

! Multiple Listing Servic€ estunemargs de commerce enregistr®e de | 6Ass

| 6i mmeubl e
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Les taux de croissance mensuels du niveau désaisonnalisé des veftgsdés/nouvelles

inscriptions (0,6%) et des prix (0,%) MLS® ont tous été positifs au cours de la premiére moitié de
2013. Ces hausses font suite a des reculs mensuels moyens durant les six derniers mois de 2012, au
cours desquels on avait observé un taux de croissance mégatif ou nul du nombre

désaisonnalisé des ven{ek,2 %), des nouvellemscriptions {0,9%) et des prix{ %) MLS®. Bien

que les nouvelles inscriptiomsles ventes ML& aient affiché une tendance a la hausse en 2013, les

ventes ontsurpassélenome de nouvelles inscriptions jusqub”
actuell ement pr®sent sur |l a plupart des march®s
Les prix devraient ®voluer au m°me rythme que | €
Répercussions d’ordre législatif

Loi sur |l e plan déaction ®conomique de 2013

Le projet de loi @60, laLoifl sur |l e plan ddaction ®conomique d
le 26 juin 2013. Cette | o0i a Capmadd poursui®re $a6 e n g a g € me
coll aboration avec | es provinces et |l es territoi

solutions de logementen prolaagt! 6 | nvesti ssement da@hBLAP J oggméant
31 mars 2019. Cet investissememtéial de 1,2%nilliard de dollars (253nillions de dollars par

année pendantcirmqin s) sera fait par | 6entremise de | a SCt
accord®s aux provinces et aux territoirés aux te
et soutiendront ainsi la formation de travailleurs qualifiés.

Reconnaissant les besoins particuliers du Nunavut en matiere de logement, cette loi prévoit
également une enveloppe de 100 millions de dollars, sur deux ans, pour la construction dedogement

abordables au Nunavut. Les fonds seront fournis
Dans | a foul ®e des mesures prises depuvaeur2008
élevé, le gouvernemeatannoncé son intention deettre erplace de nouvelles mesures visant

| 6assurance de portefeuill es -vdleurlgsquelledsnitdiontp ot h ®c a i
graduel |l ement | 6ut i | etésnterdifordierrecdues awx préts hypothécaitedsa s s ur ar
assurésgarantsar | e gouvernement , quéaldurélew augdibke,sae de pr

titre de sdreté pour des véhicules de titrisation qui ne sont pas parrainés par la SCHL. Ces

modi fications ndauront pas de rmp@eEdentunesdamarmea s di r e
de financement hypothécaire. Le ministére des Finameesorcé des consultations aupres des
intervenants du secteur quant aux modalit®s et &
Loi sur |l a prot

nationale sur |

e ct i airerédidentitll® et maglificatians alaloh y pot h ®c
Ohabitation

Le gouvernement du Canaalenis en place un cadre législatifa n s | officialiser lesexig&nces

exi stantes sur | 0 assGaup palnicassuspursprivesiatg PCHL. KR Cc ai r e
nouveau cadre |égislatifui est entré en vigueur I janvier 2013 comprenait ldoi sur la

protection de | 6assur @RAHR), anlaqueletsdnt@ssajattisles r ®s i dent i
assureurs privés, et des modifications corrélativied. o i national éEINK)ar | 6habit a
laquelle est assujettie &CHL. Les réglements découlant des modifications récentes a la LNH et,

dans le cas des assureurs hypothécaires privés, a la LPAHR, décrivent les criteres minimaux a

respecter pour dewir préteur agréé/admissible pour la SCHL et les assureurs privés, et établissent

l es types de pr°ts admissibles ° | dassurance pr°
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Stabilité financiere

En avril 2012, le Conseil de stabilité financiére (CSF)ragmns du &0 a finalisé ses principes

visant ©° promouvoir de bonnes pratiques de sousc
favoriser la stabilit® financi re 7 | 6®chelle ir
du CSF eh publié sa propre ligne directrice portant sur la souscription de préts hypothécaires au

Canada (B20). Toutes les institutions financiéres fédérales (IFF) qui souscrivent des préts

hypot h®caires ° | 6habitationsadetefsprétdauCabad qui si t i
devaient avoir mis en place la Ligne directric ® avant | a fin de | éexercic
publier en 2013 une autre |ligne directrice ° | 0i

Registre des obligations sécurisées

En vertu de son mandat ®I| argi , |l a SCHL a mis en
en décembre 2012. Elle a établi les parameétres du jcaidligue dans leGuide des programmes
inscrits canadi en smigajourbaljuin @ed3)et tiermlesregst® cdas Emelte®re s

et des programmes inscrits. Le cadre juridique favorise la stabilité financiére en aidant les préteurs a
diversifier davantage leurs sources de financement et en attirant un plus grand nombre

d 6 i nv e fttangsrs dans te snarché des obligations sécurisées, rendant ainsi ce marché plus
vigoureuxLa SCHL a annonc® | dinscription des deux pr
aux termes du cadre juridique I¢udlet dernier, puis celle du troisiémeggramme le 23 juillet.
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SOMMAIRE DES RE,SULTATS, FINANCIERS CONSOLIDES
TRIMESTRIELS NON AUDITES

La SCHL présente ses résultats selomgjlesa n d s  sdivitédécritscisdesdods et elle
consolide | es comptes de dnanefntté urdigue didinctte Canada poc

A Programmes de logement Les dépenses liées aux programmes de logement et les
charges opérationnelles sont financées au moyen de crédits parlementaires.

A Octroi de prétsi Les produits sont composés des proddisi nt ®r °t s g®n ®r ®s p

portefeuille de pre°ts qui sont financ®s au n
Lesactivités lieées auprogrammes de logement®td o c t r o i de pr°ts visent
Canadiens dans | e besoin et sont exerc®es se

A Assurance prét hypothécairei Les produits sont constitu®s de
droits de demande et des produits de placements. Les charges sont composées des charges
op®rationnelles et des r gl ements nents. Les
la quasitotalité du résultat net de la Société.

A Titrisation i Les produits sont tirés des droits de cautionnement et des intéréts. Les
charges sont compos®es principal ement des <ch
et les droits payés plas émetteurs conformément au nouveau cadre juridique régissant les
obligations s®curi s®es, que | a SCHL est <char
cette activité.

Les acti vit ®dfypahEcaise etue tirination soptexercées sur une base
commerciale et elles sont censées atteindre un taux de rendement raisonnable. En ce qui a
trait aux obligations sécuriséeisest attendu déa SCHLq u 6 eétupéee les codts liés a

| 6 a d miion dusadnre mridique aupres des émetteurs.

AFiducie du Canada pblesprobuistsenbpriricipatementn ( F CH)
composés des produits de placements. lIs servent a couvrir les charges opérationnelles ainsi
gue | es char ges tbAsihyptti@caites du Canada (OH€)s Obl i ga

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT n
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Points saillants des résultats financiers

Six mois clos Exercice clos le | Six mois clos
(En millions, sauf indication contraire) le 30 juin 31 décembre le 30 juin
2013 2012' 2012

BILAN
Total de l'actif 289 766 292 040 292614
Total du passif 275 166 278 196 279 753
Total des capitaux propres du Canada 14 600 13 844 12 861
Cumul des autres éléments du résultat global 776 | 038 952
Résultats non distribués affectés a la capitalisation 11 408 10 764 10 875
Produits 6137 13 455 6 806
Produits d'intéréts 4006 8 889 4519
Primes et droits 977 2 049 994
Crédits parlementaires 1 032 2197 1172
Charges d'intéréts 3 683 8178 4179
Réglements nets 168 487 261
Résultat net 824 | 699 775
Résultat net rajusté’ 798 | 641 761
Total des contrats d’assurance en vigueur (G$) 562,1 566,1 576,0
Volume de préts assurés (M$) 28 950 66 029 38 496
Droits et primes percus 586 | 475 775
Résultat net 706 I 405 633
Ratio des charges opérationnelles 13 % Il % 12 %
Indice de I'importance des réglements’ 29,8 % 31,3% 3,1 %
Taux de préts en souffrance* 0,32 % 0,35 % 0,35%

Pourcentage des logements locatifs et des logements pour
propriétaires-occupants a rapport prét-valeur
élevé a I’égard desquels un prét hypothécaire a été assuré et qui se

trouvent dans un marché moins bien servi 47,5 % 472 % 435 %
Ratio du capital disponible sur le capital minimal requis 234 % 231 % 214 %
Total des cautionnements en vigueur (G$) 399,6 381,6 377,0
Titres cautionnés 73 113 119 531 66 428
Droits de cautionnement percus 135 230 124
Résultat net 105 272 138
Ratio des charges opérationnelles 5,3 % 45 % 49 %
Taux de titrisation des préts hypothécaires a I'habitation 29,9 % 28,5 % 289 %
Ratio du capital disponible sur le capital requis 162 % 156 % 142 %
Placements (y compris la trésorerie) 1 925 1 778 | 685
Préts et investissements liés aux programmes de logement 11338 11779 12 200
Emprunts 13 187 13 668 13897
Résultat net 7 12 7
Réserve pour I'octroi de préts 62 16 |1

PROGRAMMES DE LOGEMENT
Dépenses des programmes de logement (a 'exclusion des charges

opérationnelles) 1 032 2197 1172
Financement de logements sociaux existants en vertu d’engagements a

long terme 828 | 675 834
Financement de logements abordables en vertu de nouveaux engagements 144 390 267

" Les montants ont été redressés a la suite de I'adoption des modifications de I'AS |9 Avantages du personnel.

% Le résultat net rajusté s'entend du résultat net moins les gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les instruments financiers.

® Lindice de I'importance des réglements correspond au rapport entre les pertes sur réglements et le montant initial des préts assurés
pour les réglements payés au cours de la période.

* Le taux de préts hypothécaires en souffrance correspond au rapport de tous les préts dont les paiements sont en retard depuis plus de
90 jours au nombre de préts assurés en cours de remboursement.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT m
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POINTS SAILLANTS DU BILAN

(En millions) Au 30 juin 2013 Au 31 décembre 2012 Ecart
Total de lactif 289 766 292 040 (2 274)
Total du passif 275 166 278 196 (3 030)
Capital d’apport 25 25

Cumul des autres éléments du résultat global

(CAERG) 776 1 038 (262)
Résultats non distribués affectés a la capitalisation 11 408 10 764 644
Résultats non distribués (autres)' 2391 2017 374
Total des capitaux propres du Canada 14 600 13 844 756

'Y compris les résultats non distribués non affectés et le fonds de réserve.

Total de Iactif et total du passif
Le total de I 6actif et enviren220mitiadsetaldsmpliardssle f s e sor

dollarsrespectivemerau30j uin 2013. Le Programme dbdachat de p
(PAPHA) et le Programme des Obligations hypothécaires du Canada (OHC) de la FCH ont
contribué pour plus de 254 milliardsdedol s ~ | 6acti f et au passif de

Le total dj&n2018 adininud de % (2,2r8illards de dollars) par rapport au
31décembre 2012. G#clinest principalement attribuable aux échéances deniflidrds de dollars
de TH LNH aux termes du P A mMHiéns deaoadllarssde lavpleud des une b e

pr°ts | i®s aux activit®s doéoctroi odrammesdet s d®col
pre°t, 7 | 6arr i Jideutichsors étéliégbrdreent cortrehalanCéespaidHC
émises depuis le débdite | 6 enetisdes échéances a6 millions de dollars de THLINH, et

parune augmentation de quelque 26illions dedollars des investissements a court terme au titre
des acti vi t ®sattriduébte@u calendrierdieréinvestissesent du capital et aux
rembour sements dbéemprunt s.

Le total du passif au 30 juin 2013 affichait une baisse @e(3milliards de abllars) par rapport au

31décembre2012. Cettelécroissancestsurtoutat t r i buabl e | 6®vol ution de
PAPHA et le Programme des OHC, selon ce qui a été mentiocdné @ sus, ainsi qubaux
de préts dans le cadre des activittsodc t r o i  dentrajné desgersbouasgnzentde

150millions de dollars aux termes des emprunts sur les marchés de capidesixeghboursements

nets de205millions de dollars sur les emprunts auprés du gouvernement du Canada. Ont aussi

contribué &ettediminutiondu total du passifa baisse de 33fillions de dollars desréditeurs et

autres passifdécoulanpri nci pal ement des activit®s dbédassuranc
préts et la baisse de 2#iillions de dollars des primes et dsonon acquis li€és aux activités
dbassurance pr°t hypoth®caire.

La diminutiondes céditeurs et autres passifs essentiellemerdttribuable aux réductions de
| 6obl igation au titre des prestationségmmes retrait
de retraiteet de la modification des hypotheses actuarielles ayant mené a des gains actuariels.

Les primes et droits non acquis | i®s aux activit
du volume moindre de préts assurés.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT m
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Capitaux propres du Canada
Les capitaux propres du Canada sont composés de trois €léments

ACapital doéapport
Le capital déapport de | a SCHL est d®ter mi nQ
actuellement établi a 2hillions de dollars.

A Cumul des autres éléments duésultat global (CAERG)
Le CAERG représente le cumul des gains et pertes latents découlant des variations de la
juste valeur des placements disponibles a la vente inclus dans les portefeuilles des activités
déassurance pr°t hyAudtjun®Relale CAERGsdchiftadta t i t ri sat
776millions de dollars, ce qui représente lnaéssede B2 millions de dollars par rapport
au 31décembre 2012. Cettmiisses 6 e x pptincigpleraenpardespertes nettes latentes
sur les instruments financgdisponibles a la vente 264millions de dollars attribuables
“ des augmentations du rendement des obligat
aurendement des obligatioqsii avait diminué en2012 Ddautres explicati ol
fournies a la sdion Autres éléments du résultat global

A Résultats non distribués
Le tot al des r ®sul t at 899millooms deldolsrs, dantune®s s 6 e st
tranchede 1208mi | | i ons a ®t ® affect®e ~ |l a capital]
hypothécaire et de titrisation conformément au cadre de gestion du capital de la SCHL.

La tranche résiduelle de3®1 millions de dollars degsultats non distribués (autres)
comprend |l es r®sultats non distribu®s non af
hypothécaire et de titrisation, ainsi que la réserve pingtrbi de préts.

Les écarts dans le total des résultats non distribuéssdotitattribuables aux variations
du résultat nett degréévaluations des montants nets au titre des régimes aiprestat
déterminéestandis que les écarts des différents éléments décquiecipalementies
montants qui ont été affectés a la capitalisation

Dans les Comptes publics du Canada, le résultat net consolidé annuel de la SCHL réduit le déficit du

gouvernement pour | 6exercice consid®r ®, tandis ¢
consolid®s abaissent | e d®ficit accumul ®. Au col
le résultat net de la SCHL ont permis de contribuer pouwr gl 7milliards de dollars a

| 6am®l i oration de |l a situation financi re du golt
LaLoi sur |l a Soci ® ® c an ad i(leisurla SGH) letydminatibnalegg ue s et
sur | 6 h(atbNH)atri®gni ssent | 06 a fisfrieuéstdala $Société. des r ®sul t a

Les r®sultats non distribu®s des activit®s dodoas s
au cadre de gestion du capital, qui est fondé sur les lignes directrices du BSIF. Pour les activités
dbassur ance peald SCHL lespésultdtsBronadistribeés affectés et le CAERG

correspondent au niveau cible de capital immobilisé de la Société, sé 26lon le test du capital

mi ni mal (TCM). Le capital disponible2d%s activit
selon le TCM au @juin 2013.

Les résultats non distribués des activités de titrisation sont aussi affectés selon des principes de
capital réglementaire et de capital économidirece qui a trait auactivités de titrisation de la

SCHL, le capital ésponible correspond au total des capitaux propres ajusté pour prendre en compte
| 6acti f dpositih@d A0juird20X3,.fe ®apit@l disponible des activités de titrisation

atteint 52 % du capitarequis
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Quant aux r®sultats non distribu®s des activit®s
l e risqgue de taux doéint®r°t | i® aux pr°ts rembol
aux préts consentis dans le cadre du Progradenmeéts pour les infrastructures municipales. Ces

résultats non distribués, aussi appelés fonds de réserve, compempatrdes montants
repr®sentant | es variations | atentes de | 6®val uce
de prétset lesréévaluations des montants nets au titre des régimes a prestations déterminées

Laréservepoutb oct r o d e eauhetlimite praestrite des2€fillipne detdallars. Dans

| 6®ventual i t® doéun d®pas s ermesuplus auagouvernamert éu, | a SC¢t
Canada. Au@juin2013,ce f onds de r ®s millionsede dola®D @dUuti ssxaid®t ai6
sont fournis © la section sur | d6dobjectif 1 des F

Au 30 juin 2013, le total des capitauxqopp r es du Canada de600ndliosde i ®t ® s (
dollars, en hausse @&6millions de dollars par rapport au 8&cembre 2012. Cette augmentation
provient du r®sultat net d&3miiionsdedollade®bsut de | 0 e x
réévaluations de 1%illions de dollars des montants nets au titre des régimes a prestations
déterminéesCette hausse a été contrebalancée papetess latentes sur les instruments financiers
disponibles a la vente de 26#llionsde dollarsD6 aut res d®t ail s sont fourni
saillants de | 6®t at des r®sultats et du r®sultat

Total des capitaux propres du Canada (en millions

16,000 $

12,000 $
8,000 $ -
4,000 $ -
0% - T T T . . . . .

T2 2011T32011T42011T1 201272 2012 T3 2012 T4 2012 T1 2013 T2 2013
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POINTS SAILLANTS DE LETAT DES RESULTATS ET DU
RESULTAT GLOBAL

Trois mois clos Six mois clos
les 30 juin les 30 juin
(En millions) 2013 2012 2013 2012
Produits 3025 3238 (213) 6 137 6 806 (669)
Charges 2 440 2 802 (362) 5053 5779 (726)
Impot sur le résultat 139 105 34 260 252 8
Résultat net 446 331 115 824 775 49
Autres éléments du résultat global (258) 7 (265) (68) 4) (64)
Résultat global 188 338 (150) 756 771 (15)

Les produitgour les trois mois et six mois clos lejgth 2013ont atteintrespectivement

3 025millions et 6137 millions de dollars. Quant aux charges, elles étaientdhillions et de

5 053millions de dollars respectivement pour les mémes périéaeson 5 % des produits et

68% des charges de |l a Soci ®t ® ®harn ged doi®Et @ruxt P |
du PAPHA etdu Programme des OHC de la FCH.

Produits

Pour les trois mois et six mois clds 30 juin 2013, les produitétaient inférieurs de %

(213millions de dollars) et de 1% (669millions de dollars) respectivemerdrapport a ceux qui

avaient été comptabilisésl cours depériodescorrespondanted e | 6 exer ci ftéeartpr ®c ®d e n
découlee ssenti el l ement des produi tamsigidlesgain®metst s, des
réalisés etlesgains nets latents sur lestruments financiers

Les pr odui dusles tdos maistetdix Mdisscldgd0 juin 2013étaient inférieurs de

246millions et de 513nillions de dollars respectivement par rapport a ceux qui avaient été

comptabilisésu cours demémegpériodes en 2012. Cette décroissamigzoule surtout des produits

d 6 i n de®23 fitlians etde450millions de dollargespectivement tirésudProgramme des OHC
delaFCHpuisqud es taux doéint ®r °t d e sncelaldcolrsNlek quelgues s ont v
derniecresam®e s ®t ai ent plus ®l ev®s que ceux des TH LN
sur les préts et investissements liés aux programmes de logemmilliis et 30millions de

dollars respectivement), enraistre | 6 ®c h®ance du portefeuille, a @
diminution.

Pour les périodes de trois mois @t six mois closete 30 juin 2013,les crédits parlementaires ont
diminuéde 30 millions et del40 millions de dollargespectivementsurtout a cause du calendrier
des dépenses aux terntessententes concernahtdé | nvesti ssement dans |l e | og

Les gains nets latents sur les instruments finansees®nt accrus de 44illions et de 9millions de
dollarsrespectivement pour les trois mois et six mois clos [@iB®013en raison des fluctuations
des cours du marché des titres détenus a des fins de transaction

Les gains nets réalisés sur les instruments financiers pendant la période de trois meis close |
30juin 2013 ont augmenté de tillions de dollars comparativement a la méme période de

| 6exercice pr®c®dent. Cette augloesdddalarsden est att
gains du portefeuill e de plhgotecarerdécsulant degaimsct i vi t @
accrus sur | a vente doactions et dobéobligations.
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Cette hausse a été contrebalancée par une baissenilédiis de dollars des gains au deuxieme

trimestre de 2013, comparativement au deuxiéme trimestre de 2012, décfmrdeéeéquilibrage

du portefeuille de placements des activités de titrisation. Ont aussi contribué a contrebalancer

| 6augment ati on des gains nets r®alis®s sur | es i
accrues de 1fnillions de dollars egains au titre des Obligations hypothécaires du Canada émises

par |l a FCH et d®tenues par | a SCHL ayant d®coul ¢
déobligations et des gains sur | es r®®mi ssions.

Les gains nets réalisés sur les instruments financierapeladpériode de six mois close le

30juin 2013 ontdiminué de 1®i | | i ons de dol l ars comparati vement
précédent. Contrairement au deuxiéme trimestre de 2013, les gains nets réalisés depuis le début de

| 6exerci cpeoratue fteiutirlel edudes activit®s dbdassurance
La baisse des gains nets réalisés sur les instruments financiers est attribuable au rééquilibrage du
portefeuille de placements des activités de titrisation, qui a entraénéiminution de 4hillions de

dol l ars des gains r®alis®s depuis | e d®but de | ¢
période en 2012. Cette baisse a été contrebalancée par une diminutianiier®l de dollars des

éliminations intersociétémn gains et pertes au titre des Obligations hypothécaires du Canada émises

par |l a FCH et d®tenues par | a SCHL ayant d®coul ¢
gains sur les réémissions.

Charges

Pour les troisnois et sixmois close 30 juin 2013, les chargemnt baissé de 1% (362millions et
726millions de dollars respectivemenu@r rapport au montant comptabilisé au méme titre @sur |

périodescorrespondantd e | 6 e x e r ¢ Cexdécropases@essantiellement
attribuablsal a di mi nut i on deRAPKHAhdAuPrageremediési OHG d@spréts s  d u
et investissements | i ®s auunebpissedps depamesslesde | 0 g e me

programmes de logemedidnt il a été questioa la section Produit©nt aussi contribué a cette

diminution des charges pour les trois mois et six mois closj@r8Q013, les baisses de Biillions

et de 93millions de dollars respectivement des reglements nets. La diminution des reglements nets

est principalement atbuable da baisse du volumgesdemandes deréglement © | 6 accr oi ssen
des volumes de recouvrements et a la diminution globale des pertes attendues en raison surtout de la
baisse du taux de préts hypothécaires en souffrance.

Résultat net

Lesvariatiom des produits dglespte®et hvedissementslidsausx TH L NH
programmes de logemesitles crédits parlementaires dont il est question a la section Produits ci
dessus ont entra " n® des vari at idesdépenseslitasauxpondant
programmes de | ogement et nbéont par cons®qguent e

Le résultat net déclaré pour les trois mois et six mois clos jig@r8Q013 a été de 44illions et de

824 millions de dollars respectivemeshit des augmentations de @b(115millions de dollars) et

de 6% (49millions de dollars) comparativement aux mémes périodes en 2012. Ces augmentations
sont principalement attribuables aux réglements nets inférieurs, comme mentidassus. Le

résubt net enregistr® pour | e trimestre a augment ¢
enregistr® depuis | e d®but de | 6exercice, surtolt
|l atents sur |l es i nstrtomadessss. fi nancier s, sel on | ¢
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Autres éléments du résultat global

Les autres éléments du résultat global (AERG) de la SCHL correspondent aux gains ou pertes latents
découlant des variations de la juste valeur des placements disponibles a la vente compris dans les

pot ef euill es des activit®s doalsesgainsetperesigientSst hypo
sur la juste valeudesplacements disponibles a la vente sont comptabilisés dans les AERG. Les

AERG comprennent aussidréévaluations des montants netstitre des régimes a prestations

déterminées.

Trois mois clos Six mois clos
les 30 juin les 30 juin

(En millions) 2013 2012 2013 2012

AUTRES I'ELI:EMENTS DU RESULTAT
GLOBAL, DEDUCTION FAITE DE
L'IMPOT

Gains (pertes) nets latents sur les
instruments financiers disponibles a la vente (418) 67 (485) (264) 120 (384)

Reclassement en résultat net des (gains)
pertes nets latents des exercices antérieurs

réalisés pendant la période 32 (rn 43 2 (70) 72
Réévaluations des montants nets au titre des

régimes a prestations déterminées 128 (49) 177 194 (54) 248
Autres éléments du résultat global (258) 7 (265) (68) 4) (64)

Pour les troisnois et sixmois clos le 8 juin 2013, les autres éléments du résultat global

enregistré des pertegttes de 25&illions et de 68nillions de dollargespectivement, soit

265millions et 64millions de moingjue pourésmémespériodsd e | 6 exer cCe&k e pr ®c ®d e
baisses sordttribuable aux pertes latentes sur lestruments financiers disponiblada vente

contrebalancées en partie par le reclassement des pertes nettes latentes des exercices antérieurs et les
réévaluations des montants nets au titre des régimes a prestations déterminées

Pour les trois mois et six mois clos lej8h 2013, les pertes latentes sur les instruments financiers
disponibles a la vente se sont chiffrées amilBons eta 264 millions de dollars respectivement,

soit des baisses de 48tillions et de 384millions de dollars par rapport aux mémes périodes de

| 6exercice pr®c®dent. Ces baisses sont attribuat
en 2013 comparativement a la diminution qui avait été enregistrée apres les deux premiers trimestres

d e Irctepxéeédent. Le rendement des obligations était demeuré plutét stable au deuxiéme
trimestre de 2012, ce qui a entra " n® une plus gr
courant.

Ces pertes ont été contrebalancées en partie par le reclasdespamtesnetes latenes des

exercices antérieurs pour les trois moisit8ions) et six mois2 millions) closle 30 juin 2013,
lesquelles représentaient des augmentations dellds et de 72nillions de dollars

respectivement par rapport aux mé&npériodes en 2012. Il y a reclassement des AERG lorsque des
instruments financiers sont vendus au courageriode.

Le déclin des AERG a aussi été contrebalancéapaausseécoulantles eévaluations des

montants nets au titre des régimes a pliesigtiterminés pour les trois mois (177 millions) et six

mois (248millions) closle3quin2 013, compar ati vement aux m°mes p6¢@
pr®c®dent. Cette hausse sob6expl itgauuex pdréiancctiupaal liesnaetr
dutauxde rendementel des adifs des régimes en 2013 par rapport & 2012.
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Gestion des ressources

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin Ecart 30 juin Ecart
(En millions) 2013 2012 2013 2012
Total des charges opérationnelles 110 108 2 227 234 (7)
Années-personnes (équivalents temps plein) 456 474 (18) 902 940 (38)

A 110millions de dollargour les trois mois clos le03uin 2013 le total des charges opérationnelles
est demeuré relativement stable par rapport au deuxiéme trimestre de 2012.

Le total des charges opérationnelles pousibesois clos le 8 juin 2013 a attein227 millions de

dollars,soitrmi I | i ons de dalhiémne geriodes201R20oLRa basse dedodest
principalementttribuable aine baisse des chargesdespern nel , t el -qpres.i | est i ni
Pour ledrois et sixmois closleBjuin2 01 3, | e n opakonres ulliééasardidiaus de

18 (4 %) et 38 (4%) annéegpersonnesespectivemerpar rapporauxmémespériodsd e | 6 ex er ci c ¢
pr®c®dent. Cette di minution d®coul e principal eme

hypothécaire et de mesures prises par la SCHL afin de contenir les frais administratifs et les codts
indirects.

Mise en ceuvre du budget de 2012

lebudget de 2012 annon-ait des mesures doé®conomi
| 6examen des d®penses du gouvernement f®d®ral, |
programmes du gouvernement bénéficiant de crédits partaires. La Société a ainsi annoncé

qgubdePPhki sera des ®conomies annuell es qui sO6®l Ve
20142 015. Ces ®conomies ndbauront aucune r ®percuss|
b®n®f i ci ent Ileaulogementfourhie dafis@daire des ententes fédérales ou

provinciales/territoriales. Ell es sont r ®ali s®es
programmes, ~ des gains doefficiencelesattivttsa r at i ¢
de recherche et de diffusion de | 6information et
| 6exportation en habitation de | aluwrEétderéallser Soci ¢
toutes ses mesur e214d6®conomi e pour 2013

R®duction des fraipsogranbnesd mi ni stration des

La SCHL administre et finance -R-E.sau@uéeecerdn! es de |
Alberta, des ensembles de logements dans des réserves aux quatre coins du Canada, ainsi que

d 6 aut r ents sokiaugfman@s aux termes de programmes antérieurs, surtout des coopératives
déohabitation situ®e-BritasnigueOnt ari o et en Col ombi e

La r®duction des frais ddébadministration des prog
réaliserdes écenmi es dans | dadministration du parc de | o
®conomies ndauront aucune r®percussion sur |l es (
au logement du gouvernement fédéral ou provincial/territorial.
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Gansdbef fici@admi hii ®tsr dtilon des programmes

La SCHL est responsable du parc de | ogements soc
transférée aux provinces et aux territoires aux termes des ententes sur le logement social, ainsi que

duparc de |l ogements sociaux quobell e administre d:
not amment des vVvisites aux clients ainsi que des
gestion du parc. £tant do ragéeer, laSCHL adodieruee nouvefleo r t an't
approche dans | 6administration de ses programmes

et efficiente.

La SCHL a en effet trouvé des moyens de simplifier ses processus et mesures en réduisant ou en
éliminant certaines activités de gestion du parc pour une partie des ensembles de logements sociaux
existants.

Ces ®conomi es ndbaur ont aucune incidence sur | es
aide au logement.

Gai ns d o0 eéf dux activissne & Soctiéité

La SCHL a relev® plusieurs gains doefficience gL
|l es services et en fournissant |l es outils et | e s
activités. Ainsi, les frais de déplanent, de formation et de recrutement seront réduits et le matériel

tel que les imprimantes, photocopieurs et autres appareils a été rationalisé.

Rationalisation des priorités en ce qui concerne les activités de rechercheletdiffusion de
I 6i nformati on

La SCHL a adapté son approche des dépenses engagées pour la recherche et les enquétes afin de se
concentrer sur un nombre moins grand de domaines, mais qui ont une priorité élevée.

La SCHL continuera de diffuser uresam@&Ilsiudrteart sl odeefs
du marché, favoriser le miettre des collectivités, répondre aux besoins particuliers de logement,
analyser les besoins impérieux en matiére de logement et produire des rapports a ce sujet ainsi

gudam®Il i or er | abitajoest f or mance des h

£l'i mi nation du pr ogr aatonenhdbgatiosndedaSCdln ~ | 6export
Le programme de soutien ©° | 6expor tlhansiainn en habit
déouvrir des portes aux entreprises canadiennes
| 6exportation de | eurs produits et services. Cor
domaine de | dhabitatianch®ss®ht adgseraffaeresoguec
programmes dbéexportation existants du gouver neme
exportateurs du domaine de | dhabitation dbéacc®dEe

Forts de cette expérience etgraceausonti des programmes dbéexportation
gouvernement, | es exportateurs du domaine de | 6Hh
créés au cours de la derniére décennie.
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Soci ® ® canadienne dohMpotheguedd®edtnadmi ¢ ogement

Liste selon I’architecture des activités de programme (en Exercices

milliers) 2013-2014 2014-2015 ultérieurs

Financement de logements sociaux existants en vertu d’engagements a
long terme
Gains d’efficience liés aux activités de la Société et a 'administration
des programmes et réduction des frais d’administration des
programmes dans I'administration du parc de logements sociaux de
la SCHL

Financement de logements abordables en vertu de nouveaux
engagements 266 266 266
Gains d’efficience liés aux activités de la Société

4 044 80 504 80 504

Politiques, recherche et diffusion de l'information
Gains d’efficience liés aux activités de la Société et rationalisation des 8 923 10232 10 232
priorités de recherche et de diffusion de information

Recherches et analyses sur les marchés de I'habitation au Canada

874
Gains d’efficience liés aux activités de la Société 876 874
Fonds non affectés aux termes de I'architecture des activités de
programme 2013-2014 10 494
Elimination du programme de soutien & 'exportation en habitation de 10120 10494
la SCHL
Société canadienne d’hypothéques et de logement - Total 24 229 102 370 102 370

Note : Les montants ont été redressés en fonction des modifications apportées a I'architecture des activités de programme de la SCHL
qui ont été approuvées par le Conseil du Trésor (entrée en vigueur a I'exercice 2013-2014).
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INFORMATIONS A FOURNIR SUR LES CHANGEMENTS
DE METHODES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables et les changements de méthodes comptables de la SCHL sont
décrits a la not@ afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités.

Les principales méthodes comptablpplaguées par la SCHL sont conformes aux IFRS en vigueur

au 3ldécembr& 0 12, sauf en ce qui concerne | 6adoption
modifiées au cours du trimestre. La Norme du Conseil du Trésor du Canada sur les rapports

financierstrimse t r i el s des soci ® ®s doO6£t at permet ~ |l a d
nouvelle ou modifi®e uniquement ~ la fin de | 6ex

METHODES ET ESTIMATIONS COMPTABLES CRITIQUES

Jugement porté lors de I'application de méthodes comptables

L or s pplieatioh des méthodes comptables de la SCHL, la direction doit exercer son jugement,

ce qui peut influer considérablement sur les montants inscrits dans les états financiers. Les jugements
qui ont les incidences les plus importantes sur les états famarstint indiqués a la notedes états

financiers consolidés trimestriels non audités.

Estimations comptables critiques

La préparation des états financiers consolidés trimestriels non audités exige que la direction fasse des
estimations et formule déwpothéses qui ont une incidence sur les montants déclarés au titre de

|l 6actif, du passif, du r®sultat gl obal et des ir
sousjacentes sont constamment réévaluées. Lorsque les résultats réels differerdstienations et

hypothéses, les incidences sont comptabilisées pendant les périodes ultérieures. Pour obtenir une
description des estimations et hypothéses critiques de la SCHL, il y a lieu de se reporter4 la note

afférente aux états financiers condég trimestriels non audités.

MODIFICATIONS COMPTABLES EN VIGUEUR ET A VENIR

Modifications comptables en vigueur

La SCHL a adopt® des normes nouvelles ou modi fi ¢
Accounting Standards Board (IASB), lesquelles sotrées en vigueur le*fjanvier 2013. Au

premier trimestre, la SCHL a adopté heedifications comptables suivantedsRS 7 Instruments

financiers: Informations a fournir IFRS10 Etats financiers consolidé#RS11 Partenariatset
IFRS12Informations f our nir sur |l es int®r°ts d®tenus dans:¢

Au cours du deuxi me trimestre, 19 vaSagesd®t ® a adc
personnelLa mise en application de ces modifications a eu une incidence sur les montants inscrits

dars les états financiers consolidés trimestriels, sur la présentation de ces montants et sur les
informations ° fournir connex e $9.sonlré&ssméasapes.®q u e n c €
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Modifications de ’IAS 19 Avantages du personnel

Le16juin2 011, | @I A®B de sp uno di 9 Avardagds durpsrsomhétsquees A S

ont eu pour effet de modifier leaitement comptable des indemnitiesfin de contrat de travail

d 6 a m® la comptabilisatioretlaps e nt at i o n od, e delréhaussée®abligaidns

doéoi nf or mat i osBgimesde eteaiterd arastats dterminéesLa plus grande incidence

de ces modifications sur | a Soci ® ® est que, p oL
actifsdurégimed m° me taux dbéactualisation que cel ui ut |
prestations de retraite doit maintenant étre appliqué. Auparavant, conformément aux anciennes

di spositilon,s Ilde 3$DOdiIABt ® cal cul spartles dctfsdu geginned ui t s d

en appliquant |l e taux de r e A8 Bontanoutraanttamé d u . Les
| 6 ®1 i mi n anéthodendu cbeida# ,a Ic6obl i gati on de comptabilise
services passés etlerehausseme des obligations déinformation. F
m®t hode du corri ddrFRISQr £ edd el Gaadpmptsiaonn edales mod,]
déincidence sur ses ®tats financiers consoli d®s.

Les modi f i c a%ontété appljubes rétraspeéti®ment aux états financiers consolidés
trimestriels pour la période de six mois close 1¢ud®2013, conformément aux @issitions
transit oilelvantagbkedu pebsbnieB®  d e8 Méthades Bomptables, changements
ddesti mations comptables et erreurs.

L 6 adopatlaiSoin®t ® des modi I aenadnié une \sriatioe géhédale deS

charges de retraifascrite awrésultat netqui a été&ontrebalancépar un ajustement correspondant

des écarts actuariet®mptabilisés dans les autres éléments du résultatglobal nci denc e
cumulativedes modificationsurl 6 i nf or mati on f i nanciériearemente | a Soc
été unebaissede 1million de dollars dans les capitaux propres du Canadé pndier 2012 et au

31 décembre 2012Pour les trois mis et six mois clos le 3ain 2012, le montant redressé du

résultat net @iminué de4 millions etde 7 millions de dollargespectivement, alors que le montant

redressé des autres élémentsétulltat glbal a augmentde 4millions etde 7 millions de dollars

respectivement Pour en savoir davantage sur | dincidence
consolidés de la Société préseragaterieurementl y a lieu de se reporterla note3 afférente aux

états financiers consolidés trimestriels non auditsiris.
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Modifications comptables a venir

LASBcontinue do6o®l aborer et de publier des nor mes
pr®sentation doéinf or malt isounr vdeei Iglrea nddee pgru asl iltdRa | olLuc
des normes par | 61 ASB. La Soci ® ® a d®termi n® ql
ordre chronologigqgue de prise dbéeffet, pourraient
financiers consolidés a venir.

Applicable a tout
exercice ouvert a

Incidence sur les états financiers compter de la
Nouvelles normes consolidés de la SCHL date indiquée

] Augmentation possible de la juste valeu
IFRS 13 Evaluation a la juste valeur desbiens immobiliers ainsi que du 1% janvier 2013
résultat net

IFRS 9 Instruments financiers A déterminer Entree en Vigueu
repousseée

IAS 32 Instruments financiers

. . eri
Présentation Aucune incidence importante 1¥ janvier 2014

La Sociétéa d o p tIRR8 1B, qliestentrée en vigueur 1€} anvi er 20 #é8embrd 6i ci au
2013.La Norme du Conseil du Trésor du Canada sur les rapports financiers trimestriels des sociétés

do£tat permet ° 1l a direct i on eadudnadifieepunicgigmentadnla m®t h c
fin de | 6exercice.

Pour en savoir davantage sur |l es modifications ¢
jusqud” pr®sent, il y a | ieu dRapgodannuel@ti@et er = | &

laSCHL ai nsi 3afi¢rérte alxéats finariciers consolidés trimestriels non audités ci
joints.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT



RAPPORT DE GESTION

RESULTATS FINANCIERS SECTORIELS

anal yse f i n aactiwités suivantgslesmproggammes de ldgement et les activités
octroi de pr °tls,deulxa f3 QL ,deailndsoibjoeuwea ilfes actii
hypot h®caire et de titrisation et | a PBiCeésuci e du
objectifs etd 6 a umesursle rendement sont décrits danfkgpport annuel 201@e la SCHL.

LO
do

Obijectif | — Soutenir I'acceés a des logements abordables
pour les Canadiens dans le besoin

Le gouvernement du Canada donne a la SCHL, au moyen de crédits parlememtaiets, le

pouvoir de dépenser des fonds publics pour financer les activités des programmes de logement. La
majeure partie de ces fonds soutient des programmes et des initiatives qui servent a combler les
besoins en matiere de logement des Canadienkla favenu, y compris les membres des Premiéres

Nations habitant ~° 1 6int®rieur ou ~ | d6ext®rieur
®gal ement soutenues par ces fonds, 7 savoir | 6ar
| 6o mrhati on. Une analyse des d®penses | i ®es aux p

de préts de la Société est présentepois
PROGRAMMES DE LOGEMENT

Investissement continu dans I’habitation

La Société dépense enviromilliards de dollar@annuellemenée n vue ddéabai sser | e n
Canadiens éprouvant des besoins de logement. Ces investissements sont fournis dans le cadre de
divers programmes et initiatives en mati re dohe
cellesci.

De ces2 milliards de dollars, une tranché @@ n v i midliard est fodrnie chaque année sous forme
de subventions continuédont un montant de rhilliard de dollars est versé aux provinces et
territoires qui administrent le parc de logements conformémerdrgenrtes sur le logemesocial
conclues avec la SCHL) a prés de §@0ménages habitant dans des logemerd&sx existants, y
compris 28B00ménages autochtones vivant dans les réserves

En plus des subventions continues accorgées leslogements staux existants dans les réserves

la SCHL prend de nouveaux engagements en matiere de logement dans les réserves pour répondre
aux besoins des Premiéres Natiortammenta construction de logements sociaux, la rénovation
déhabitati on sstissemergsidans le déveldppeamernt dupotentiel

En outre, | e gouvernement du Canada, par | 06entre
financement annuel aux termdss ententes concernanb | nvesti ssement dans | e
(IDLA) (20112019, qu i sO0inscrit da mkannueddlobalde illiards dee ment f ®d
dollarsé | 6 ®chell e natf®dat al el 806 ® mifidngde tollgpgdiuoo s de 71
trois ans, nasR0l4 jusqubdau 31

Les provinces et les territoirespeutenut i | i ser | es fonds de | 61 DLA p«
not amment | a construction, | a r®novation, | 6ai de
loyer, les allocations o ge ment et | 6h®ber ge me ntDodzedestreices i mes d
provinces et territoires ont signé des ententesn c e r n a haY ulkdoInD A .pr ol ong® | 6 e
exi stante aux termes de | 86lnitiative en mati re

rénovation administrés par la SCHL
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Les dépensdies a lgpremiere annédu financement de deux ans destiné au Nunatamhnoncé
dans | e Pl an dde20l3¥sdrootcomptabiisées oengles erédits parlementaires
20132014 affectés aux programmes de logement. Ce financeiemintompte des besoins
paticuliersde logement ressentignsle territoire et servira a construiresdegements abordables.

ANALYSE FINANCIERE

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin
(En millions) T 2013 2012 2013 2012
Bzz;r;s:ts liées aux programmes de 31 459 (28) 975 | 105 (130)
Charges opérationnelles 28 30 (2) 57 67 (10)
Total des crédits 459 489 (30) 1032 1172 (140)

Les crédits dépensés au cours des trois at@x mois clos le 3fuin 2013 se sont élevés a

459 millions et 1032millions de dollargespectivement.es crédits dépensés au codudrimestre

comprennent 43fnillions de dollars en dépenses liées aux programmes de logememi#ic2s

de dollars en charges opérationnelles. Les crédits dépmmnsésirs des six mois clos le jBth 2013

comprennent 97hillions de dollars en dépenses liées aux programmes de logememididsis

de dollars en charges opérationnelles. Les dépenses liées aux programmes de logement pour les trois
mois et six moiglos le 3Quin 2013 ont baissé de% (28millions de dollars) et de 1%

(130millions de dollars) respectivemegméirr apport aux p®riodes correspon
précédent. Ces baisses sont surtout attribuables & la révision du calendrieedsesigpx termes

de I 6l nvesti ssement dans | e | ogement abordabl e.

Les charges opérationnelles connexes se&enées a 2@illions et 57millions de dollars

respectivement pour les trois mois et six mois clos [@ig®013, en baisse de%g (2 millions de

dollars) et de 156 (10millions de dollars) respectivement par rapport exdmepériodesen 2012

Ces baisses sbexpliquent par | es mesures prises
gouvernement fédéral.

PRESENTATION DE L’INFORMATION SUR L’UTILISATION DES CREDITS

La SCHL recoit des fonds du gouvernement du Canada sous forme de crédits parlementaires pour
couvrir les dépenses liées aux programmes de logement, notamment les charges opérationnelles. Le
total des crédits comptdisés au30j ui n 2013 63a@milkohs d®dolarg ®e réporter a la

note7 afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités).

Les crédits paementaires pouek programmes de logement et les charges opérationnelles connexes

sont compabilisésal 6 ®t at consol i d® des r®sultats et du r®
comptabilit® dbéexercice et ne peuvent d®passer |
engagées mais non encore remboursées sont présentées au bilan carsola®rdontants a

recevoir du gouvernement du Canada. La SCHL gere lampsiinanciers afférents aux

programmes de logement selon un exertit@ncier se terminant le 3tars.
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Le tableau qui suit présente le rapprochement entre les @étlitisés par le Parlement et accordés
|l a Soci ® ® pendant | 06exer cinae)edamogtanutotaé r n e me n t
comptabilisé par la SCHL depuis le début de son exercice cowsant,qc or r espond ~ | dan

Six mois clos les 30 juin

(En millions)

Montant prévu pour I'application des programmes de logement :
Montant autorisé en 2012-2013 (2011-2012)

Budget principal des dépenses 2 140 1 907
Budget supplémentaire des dépenses A2 - 256
Budget supplémentaire des dépenses B"? - -
Budget supplémentaire des dépenses C' - -
Autorisations législatives inutilisées - (n

2 140 2162

Moins la tranche comptabilisée pendant 'année civile 2012 (2011) (1514) (1 365)
Moins les crédits inutilisés pour 2012-2013 (2011-2012) (53) (114)
Tranches de 2012-2013 (201 1-2012) comptabilisées en 2013 (2012) 573 683

Montant autorisé en 2013-2014 (2012-2013)

Budget principal des dépenses 2 101 2 140

Loi d’exécution du budget (LEB) 30 -
Budget supplémentaire des dépenses A'? - -
Budget supplémentaire des dépenses B"* - -
Budget supplémentaire des dépenses C' - -

2 131 2 140

Moins la tranche a comptabiliser au cours des prochains trimestres (1 672) (I 651)
Tranches de 2013-2014 (2012-2013) comptabilisées en 2013 (2012) 459 489
Total des crédits comptabilisés - six mois clos le 30 juin 1 032 1172

' Les budgets supplémentaires des dépenses correspondent aux crédits additionnels votés par le Parlement pendant I'exercice du

gouvernement.

En septembre 2008, un investissement de plus de 1,9 milliard de dollars sur cinq ans (de 2009 a 2014) dans le logement et la lutte
contre litinérance a été réalisé pour répondre aux besoins des Canadiens a faible revenu, des sans-abri et des personnes a risque de
le devenir. De ce montant, une tranche de 253, millions de dollars par an a été affectée précisément au logement abordable. La
tranche de 2011-2012 provenant de cet investissement est incluse dans le tableau ci-dessus.

Le 8 novembre 2012, le Parlement a adopté le Budget supplémentaire des dépenses (B) 2012-2013, qui tient compte de la demande
de report de fonds de 3,| millions de dollars de la SCHL. Les autorisations totales étaient disponibles dans le crédit grace aux
économies déterminées lors de I'examen des dépenses effectué dans le cadre du budget de 2012 (voir la rubrique « Mise en ceuvre du
budget de 2012 »). Le report de fonds a été déduit de ces économies. Résultat, il n’y a eu aucun effet sur les niveaux de référence de
la SCHL.

Les créditsle 2131 millions de dollarsapprouvés parle Parlemggd ur | 6 e X3€0Q14ci ce 201
comprennent umontant de 3@nillions de dollarsaffecté da construction de logements abordables

au Nunavut qui a été approuvé en veltiprojet de loi G607 Loin°l sur | e plan dobéact.i
économique de 2013wu 30juin 2013, les dpenses totalgsar rapport amiveau de référenade

2 131 millions de dollars pour 2013014atteignaiat 459millions de dollarg22 %), ce qui est

conformeau Plan.
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ACTIVITES D’OCTROI DE PRETS

La SCHL octroie des préts en vertu dé&.la i nati onal €é.NHK)ades drgarisedside at i on
parrainage de logements sociaux subventionnés par le gouvernement fédéral, & des Premiéres

Nations, aux provinces, aux territoires et aux municipalités. Le portefeuille de préts de la SCHL
comprend des préts renouvelables ou roouvelables aux fins de la production de logements du

marché et de logements sociaux. Si un prét se rapporte a des logements socialxpeweent se

situer ° | 0int®rieur ou °~ | 6ext®rieur @ees r ®ser
majeurepartie tirés des intéréts générés par le portefeuille de préts.

Gracead e ses activit®s doéoctroi de pr°ts, | a SCHL
requise pour les ensembles de logements sociaux. Des préts peuvent étrecbffegs at a u x d
plus bas, puisque | a SCHL contracte des emp
doE£tat et qudelle appliqgue son Programme de
do®quilibre.

unt
pre

Danslepass&f i n de r®duire au minimum |l e risque de t
meilleurs taus possibleles conventions de prét de la SCHILO a u t rd gémérlamengpas le

remboursement anticipé despruntsLorsque la convention de préa une lighe de conduite

autorisit le remboursemergar anticipation, certaingsodalitéss 6 a p gehtj dgntila perception

de frais.

Le 29janvier 2013, un changemem&téapporté auxnodalités de remboursement anticipé plets

octroyés pala SCHL. En ce quioncerne les ensemblés logements socia@dmissibleslont les
immobilisations requiérent des réparations et des rénovations, le gouvernement du Canada a indiqué
qudi l accepterait | e remboursement an3CHLi p® des
moyennant une pénalité pour maintien du rendement conforme a celle qui est exigée par les
établissements de crédit privés

ANALYSE FINANCIERE

Résultat net

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(20 ol 1)) 2013 2012 2013 2012

Produits d’intéréts 141 156 (15) 285 314 (29)
netraments thancirs. 2 : . ® © :
Autres produits (charges) 10 10 - 17 16 |
Total des produits 153 166 (13) 296 324 (28)
Charges d’intéréts 138 151 (13) 279 304 (25)
Charges opérationnelles 5 7 (2) 11 13 2)
Total des charges 143 158 (15) 290 317 (27)
Résultat avant impot 10 8 2 6 7 n
Impot sur le résultat 2 I I () - (1)
Résultat net 8 7 I 7 7 -

6i nt R
r

\

C

<

t

c

Les activit®s exéreeestselome @dei pt °tdé®gandtdiibnrte®r °ctasr sl ue

les préts et investissementssom mpens ®s par | es charulséspodroi nt ®r °
financer les préts ainsi que les charggs ®r at i onnel l es | i ®es . | dadmini
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Lesprodui t setdodlienst rh°ald @ecu lddritntd®as tact i vit ®s dbdoct
mois et six mois clos le JQin 2013 ont diminué comparativementx mémes périodes 2012par
sutedbune bai sse desmésstdeladetten ui mMupuay ®s ~ mesure quoi
échéance.

Pour les trois moist six moisclos le ® juin 2013, |l e r®sultat net des acti vi
établi a8 millions et 7millions de dollars respectivemere qui est semblable aux montaaés
p®r i odes correspondantes de | 6exercice pr®c®dent

Gestion du capital

Les r®sultats des activit®s dobéoctroi de pr°ts sc
assujet a une limite prescrite de 2#tllions de dollars Cette réserve est composée des éléments
indiqués dans le tableauaéssous.

Au 30 juin Au 31 décembre
(En millions) 2013 2012
Réserve pour les autres éléments des
activités d’octroi de préts 11 102 9
Réserve pour les gains (pertes) latents 49) (118) 69
Réserve pour les activités d’octroi de
préts 62 (16) 78
La Soci ® ® conserve | a r®serve pour |l es autr

es
sa strat®gie de gestion du risque de taux doir
gestion du risque de crédit inhérent aux prétsentis dans le cadre du Programme de prétslesur
infrastructures municipald®PIM). Cette réserva augmenté par rapport alidécembre 2, du

faitsurtoutdu produit doéi nt ®r °desacrnétvid®Wruldadtoicft rpr oen i

La réserve poues gains et pertes latents a été constituée pour couvrir les variations latentes de la

juste valeur marchandet | es ®carts actuariels .&dJomonttnes avant
n®gatif au titre de | a r ®grescriteeCettedsaave augmantae i nci d e
cours desix derniers mois essentiellement en raidesiréévaluatios des montants nets au titles
prestationgléterminées
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Obijectif 2 — Faciliter 'accés des Canadiens a un éventail
d’options de logement et encourager la
stabilité du systeme financier et le
fonctionnement efficace et la compétitivité au
sein du marché du financement de I'habitation,
tout en y contribuant et en tenant diment
compte des risques de pertes que la Société
encourt

ACTIVITES D’ASSURANCE PRET HYPOTHECAIRE

Au Canada, en vertu de la loi, les préteurs assujettis a la réglementation fédérale et la plupart des
institutions financieres assujetties a une réglementation provinciale doivent faire assurer les préts
hypot h®c ai r e s qué lesledgruntburstveaserit uné mide de fands inférieur&oa Qa

appelle ces préts hypothécaires préts a rapporvpagét eur ( RPV) ®l ev®. €é cet ®
hypothécaire est offerte par la SCHL et par des assureurs hypothécaires du seéteirghie est

soutenue par une garantie accordée par le gouvernement du Canada.

Léobligation de contracter une assurance pr°t hy
préteurs contre les défauts de paiement, de sorte que les empruntessibéempeuvent obtenir du

crédit hypothécaire a des taux comparables a ceux qui sont consentis aux emprunteurs qui versent

une mise de fonds plus ®l ev®e. Ainsi, | es emprur
de logement, ce qui contribudaavigueur et a la stabilité du systeme du logement.

Léassurance de portefeuille offerte par 4 a SCHL
adire assortis downeu mplses dendeosntdspale @QWlIigatoir
financement hypothécaire au Canada et la concurrence sur le marché en offrant aux préteurs de

toutes tailles des actifs qui peuvent étre titrisés.

VOLUME DE PRETS ASSURES

Trois mois clos les Ecart Six mois clos les Ecart
30 juin 30 juin
Mesures 2013 2012 2013 2012
Volume de préts assurés (nombre de logemen 114 877 112152 2725 166 955 226 197 (59 242)
Volume de préts assurés (millions de dollars) 20 755 19 542 1213 28 950 38496 (9 546)

Pourcentage des logements locatifs et des

logementspour propriétairesoccupants a

rapportprétv al eur ®I| ev ®

prét hypothécaire a été assuré et qui se

trouvent dans un marché moins bien servi 46,6 % 44,1 % 2,5 pts 47,5 % 43,5 % 4,0 pts

Le volume de pr°ts assur®s par | a SCHL est tribtu
des pressions de la concurrence et du contexte réglementaire.
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Les param tres du gouvernement du Canada en mat.
apgication en octobre 2008 puis révisés successivement en 2010, en 2011 et en 2012, qui précisent
guel s types de pr°ts hypoth®caires sont admissi.tk
effet de r®duire | a t aitshypgothécairesadiRP\Wéle®@palire | 6 assur e
propriétairesoccupants. De plus, la tendance a la baisse constatée dans les mises en chantier a la fin

du trimestre a eu des r®percussions sur |l a taild!@l
conséquent, sur le segnt assuré de ce marché.

Comparaison des données trimestrielles T2 2012 et T2 2013

Le volume totable préts assurésn nombre de logements) de la SQbtlurles trois mois clos le 30
jun2013a augment ® pdrGappon a cela de ladéfioderrespondante en 2012, en
raison des facteurs suivants

1 Pour les logements de propriétaimEzupants, le volume de préts pour achat a baissé
d 6 e n v i%, alans que e volume de préts de refinancement a chuté%e 60
comparativement a la périodermspondante en 2012es préts de refinancement dont le
RPV dépasse8® ont ®t ® en quel que sorte ®imin®s

plus récentehangementaug ar am tres de | 6assurance pr°t hy
T Le vol ume ed &daes spwrraref eui | | e %sonpasativengeotalal ® d o en
p®ri ode correspondante de | dexercice pr ®c®de:
“ son produit d'assurance de portefeuille au

permis daamener les volumes aux niveaux enregistrés avant la crise de liquidité. Les

préteurs ont réagi en concentrant leurs activités d'assurance de portefeuille au début du

premier trimestre de 2012 pour ensuite les réduire sensiblement au deuxiéme trimestre. En
comparaison, les volumes d'assurance de portefeuille souscrits ont été négligeables au

premier trimestre de 2013 pour connaitre ensuite une hausse importante dans les trois mois
suivants. En glissement annuel, ces écarts sont donc attribuables a uit®régificrente

dans |l e temps des activit®s dobéachat du produi
préteurs. Les volumes d'achat de l'assurance de portefeuille sont trés variables a I'échelle
trimestrielle. Cependant, étant donné que I'offre deraeuit en 2013 est identique a celle

de 2012, il faut s'attendre a ce que les fluctuations d'une année a l'autre soient minimes.

T Le volume de pr°ts assur ®s pour ii%peubl es col
rapport a la méme période en 2012 gui correspond awattentesCe segment des activités
ddbassurance pr°t hypoth®caire se compose des

l e refinancement do6éi mmeubles collectifs r®si .
soins autorisg et résidences pour personnes agées, ensembles de logements abordables et

|l ogements pour ®tudiants), ainsi gue pour | a
copropriété. La hausse des volumes dans ce créneau est largement attribuable a une
progressiodes activit®s | i ®es au refinancement de:

segment peut varier consi d®r abl ement dbéun tr]

Comparaison des données cumulativesT2 2012 et T2 2013

Dans | 6ens e nlbprés,asslrés (en momhrentle logements) poux lemis clos le

30jun2013 a ®t ®% idférieun¥celudcen 1226 m° me p®ri ode en 2012,
principal ement par | a baisse du vol élutondeda | 6 as s L
taille du march® de | 6assur an-oceupahts fmisaptsuitdaas °~ RPV
| 6entr ®e en vigueur, en juillet 2012, de. nouveat
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1 En ce qui concerne les logemengspitopriétaire®ccupants, le volume des préts pour achat
a bai ss® %alasmueilervaume dePréts de refinancement a chuté¥e 64

comparativement a la période correspondante en 2012. Les préts de refinancement dont le

RPV dépasse 8 onté® en quel que sorte ®Iimin®s l a s
nouveauyp ar am tres de | 6assurance pr°t hypot h®ca
T Le volume dbéassur ance d@neironB38% acegfueduiill I®t a®ttai’t |
m° me p®riode de | dexercice pr®c®dent. Cette |
une r®partition diff®rente dans | e temps de
portefeuille de | a pardmpaalaevemeptradptemlarrsesneqtrejsqué'1
de 2012. Léan dernier, presque tout |l e vol um
94%) avait ®t ® achet® dans |l es six premiers n
préteurs est mieux répartie, puisgeellenent58% de | 6of fre a ®t ® sousc!
deux premiers trimestres.

T Le volume de pr°ts pour i mmeubYeasr rappatialaect i f s
méme période en 2012, ce qui correspondadientesCette hausse résulte principaleme

de | 6augmentation des volumes | i ®s aux pr°ts
pr ®c®dent. Combin®e au reculachdtourl 6acti vit® d:
propriétaireoccupants et celui de | 6specedenmanhbce de po

cette croissance a eu pour effet dbéaccroitre

sur le volume total de préts assurés. Elle explique aussi la hausse de quatre points de
pourcentage, en glissement annuel, constatéativement a des ¢gments qui se trouvent

dans un march® moins bien servi. Léactivit®
S

varier consi d®r abl ement déun tri mestre

CONTRATS D’ASSURANCE EN VIGUEUR

Au 30 juin Au 31 décembre Ecart
(En miIIiards) 2013 2012
Total des contrats d’assurance en vigueur 562,1 566, 4)
Préts a RPV élevé pour propriétaires-occupants 288,8 290,3 (1,5)
Assurance de portefeuille (préts a faible RPV) 225,7 229,5 (3,8)
Préts pour immeubles collectifs résidentiels 47,6 46,3 1,3
é |l a cltture du deuxi me trimestre de 2013,
SCHL so6®tablissait ° 562,1 milliards de dol

€ I dinstar des vol umes @M2saepewp@sd®” deal ékehtouwu
dbassurance actuel de | a S CHL-adiresdes pcéts dgntdes ® d
rapport prétvaleur initial était de 806 ou moins.

Léassurance de portefeuill e p eepauedesbiocsxe ppéts® t
hypothécaires a faible rapportpkéta | eur ant ®r i eur ement non ass
pr°ts peuvent °tre titris®s, ce qui per met
hypothécaires et favorigar le fait méme la concurrence sur les marchés du crédit hypothécaire
pour les préteurs de toutes tailles.

La SCHL sbéattend " ce que |l es rembour sement
déenviron 60 © 65 mil drémboudeanerdseompansent kes hausses r
futures de | 6encours dobéassurance decontrass SCHL
débass.urance
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En vertulde dle6admrat iLiNIHe | éencours total des pr °ts
dépasser 600 ithards de dollars.

ANALYSE FINANCIERE

Les produits des agporvih®®ai deéassuntacompps®s des
droits de demande dbéassurance Vvisant des pr°ts g
de placement s. Les primes et droits somrét per-us
hypot h®caire et comptabilis®s en produits pendar
conformément a des facteurs actuariels qui tiennent compte des tendances a long terme du risque de

d®f aut. Ces facteurs font reéxmingnernmégalla 8CHe.x amen ar

Pui sque | a SCHL a | e mandat dobéexercer ses activi
commercial, les primes et droits pergus ainsi que les intéréts générés couvrent les réglements
dbassur ance eg, tout enprocarant un esdenteht eaisompnable au gouvernement du

Canada. La Soci ® ® exerce ses activit®s doassur e
contribuables canadiens. Au cours daSOHaRonder ni ~r ¢
contribué pour plus de 15 milliards de dollars, sur une contribution totale de 17 milliards apportée
par | a Soci ®t ®, " | 6am®l i oration de | a situatior
Trois mois clos les Ecart Six mois clos les
30 juin 30 juin
(En millions) 2013 2012 2013 2012
Primes et droits acquis 438 448 (10) 853 873 (20)
Produits de placements 145 134 I 282 280 2
Gains (pertes) nets latents sur les
instruments financiers 14 (24) 38 32 27 5
Gains (pertes) nets réalisés sur les
instruments financiers 7 @31 38 35 30
Autres produits 10 - 10 11 I 10
Total des produits 614 527 87 1213 1211
Charges d’intéréts I | - 2 2 -
Charges opérationnelles 54 50 4 113 109 4
Charge au titre des réglements nets
Pertes sur reglements 17 168 G 250 2 (72)
Variation de la provision pour
réglements (62) (26) (36) (82) (61) @21
Total des charges 110 193 (83) 283 372 (89)
Résultat avant impot 504 334 170 930 839 9l
Impot sur le résultat 120 8l 39 224 206 18
Résultat net 384 253 131 706 633 73
Produits

Comparaison des données trimestrielles T2 2012 et T2 2013

Le total des produits pour | es trois mois clos |
87 millions de plus que durant la méme période en 2012.

Cette progression est principalement attribuable aux résultats suivants
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Les produits delacements ont augmenté de 11 millions au deuxiéme trimestre de 2013
comparati vement " la m°me p®riode en 2012, en r

0Oy

Pour les trois mois clos le 30 juin, les gains nets latents sur les instruments financieracegsnt
de 38millions de dollars par rapport au deuxieme trimestre de 2012, par suite des fluctuations des
cours du marché touchant les placements détenus a des fins de transaction.

Les gains nets réalisés sur les instruments financiers ont été de 88aslpérieurs a ceux du
deuxi me trimestre de | 6exercice pr®c®dent. Cett
l es ventes dbéactions et dbdébobligations.

Les autres produits ont enregistré une hausse de 10 millions de dollars comparativemé&me la
p®ri ode en 2012, qui sO6explique par | 6expiratior
propriétairesoccupants dont les fondations ont été endommagées par la pyrite.

Ces augmentations ont été partiellement contrebalancées par une baBseildens de dollars des
primes et droits acquis pour les trois mois clos le 30 juin 2013 par rapport a la méme période en
2012, d®coul ant débune contraction des vol umes d©¢

Comparaison des données cumulativédsT2 2012 et T2 2013
Le total des produits pour les six mois clos le 30 juin 2013 est demeuré relativement stah@, a 1

millions de doll ars, c¢omp a&xeiteiprécédpmved quadquespr emi er
variations 7 | 6 ®cHneumllannudl,des primas ettdreits acduis ort détliréme

20 millions de dollars, une baisse partiellement contrebalancée par une hausse de 10 millions de

dol |l ars des autres produits, tel quoéildesst expl:

données trimestrielles.

Charges

Comparaison des données trimestrielles T2 2012 et T2 2013

Le total des charges pour | es trois mois clos | e
83mi Il Il ions de moins gqubéau second trimestre de 20

Cette diminution est principalement attribuable a une baisse des réglements nets, qui se sont chiffrés
atsmi I ' i ons de dollars au deuxi me trimestre de 2
période du dernier exercidees réglements nets conapment deux composantes

1 les pertes sur réglements;
1 la variation de la provision pour reglements.

Les pertes sur reglements correspondent aux pertes sur les réglements réels qui ont été déclarés par

les préteurs et payés par la SCHL. Elles ont diminugldaillions de dollars (38) au deuxieme

trimestre de 2013 par rapport a la période correspondante en 2012. Cette réduction est due a une

baisse du volume des demandes de réglemefib(18 e moi ns qubéau deuxi me tr
copunci dant ratorvde @ conhjdnetureReconamique. Dans le sillage de la tendance

observée en 2012 et au premier trimestre de 2013, le montant des recouvrements a continué de
sbaccro’ tre au second trimestre de 2013de pour do
d e exérdice précédent Tout e augmentation des recouvrements
diminuer les pertes sur réglements enregistrées pendant cette période.

La provision pour reglements est une estimation des pertes futures éventuelles liées aux préts

hypot h®caires qui sont en souffrance, mais qui r
reglement par le préteur. Cette estimation est le résultat de pndvigituarielles fondées sur un

certain nombre dohypoth ses ®conomi ques.
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Ce montant est estimatif, ®tant donn® que beaucoc
mesures de gestion des cas de d®f autpemetsaecs en pl
de surmonter leurs difficultés financiéres et de conserver leur logement.

Au second trimestre de 2013, la provision pour reglements a été abaissée de 62 millions de dollars
pour tenir compte du fléchissement global des pertes éventuelles agequaiuconcorde avec
| 6am®l i oration de | a conjoncture ®conomique et |

Ce recul plus accentué au deuxiéme trimestre de 2623x(jllions) de la provision pour reglements

par rapport a la méme période en 2025 (millions) est principalement attribuable a une diminution
constante du nombre de préts en souffrance et a une hausse des prix des habitations plus forte que
prévu.

Comparaison des données cumulativésT2 2012 et T2 2013

Le total des charges pourlegsimoi s ¢l os | e 30 juin 2013 sbdest ®:
89 millions de moins que le total des charges constat®ars de la période correspondante en

2012 Cette diminution esturtoutattribuable aux réglements nets, qui se sont étaldlg8 millions

de doll ars pour |l es six mois clos | e 30 juin 201
2012.

Les pertes sur réglements ont été inférieures de 72 millions de dollars a celles du semestre

correspondant en 2012. Cette réductiehdue a une baisse du volume des demandes de réglement

(15% de moins qubéau premier semestre de 2012), te
comparaison des données trimestrielles.

Au premier semestre de 2013, la provision pour réglements a éééabde 82 millions de dollars

pour tenir compte du fléchissement global des pertes éventuelles attendues, comme mentionné dans
la section précédente sur la comparaison des données trimestrielles.

Résultat net

Le r®sultat net des activit®s dbéassurance pr°t

juin 2013 sbéest ®l ev® respectivement ~ 384 mill .
millions (52%) et de 73nillions (12%) respectivemerpar rapport aux périodes correspondantes de

| 6exercice pr®c®dent. Cet accroissement est surt
d®crite plus haut. Le r®sultat net du trimestre

premier semest en raison principalement des écarts dans le total des produits expliqués

précédemment. La hausse du résultat avant imp6ét pour les trois mois et six mois cjamI2GIB

sbest traduite par une augment amilianietded& pecti ve ¢
millions de dollars, comparativement amémespériodesn2012.

Autres mesures financiéres

Trois mois clos les Ecart Six mois clos les
30 juin 30 juin
Mesures 2013 2012 2013 2012
Primes et droits pergus (total, en millions de 376 471 (95) 586 775 (189)
dollars) :
Propriétaires-occupants 84 % 90 % (6 pts) 81 % 87 % (6 pts)
Immeubles collectifs résidentiels 16 % 10 % 6 pts 19 % 13 % 6 pts
Ratio des charges opérationnelles 12 % I % I pt 13 % 12 % I pt
Indice de I'importance des réglements 29,0 % 294 % (04 pt) 29,8 % 3L1% (1,3 pY)
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Les montants des primes et droits percus pendant les trois mois et les six mois clos le 30 juin 2013
ont été respectivement de 95 millions etl88 millions de dollars inférieurs & ceux des mémes

p®ri odes de | 6exercice pr®c®dent, par suite de |
la taille du march® de | 6assurance daesupapts °t s hyrg
Cette baisse a ® ® partiellement att®nu®e par | ¢
collectifs résidentiels, ce qui explique le recul de six points de pourcentage des primes et droits
percus pour le segment des habitations pour propriéaies upant s et | 6augment at i
correspondante pour celui des immeubles collectifs résidentiels.
Léindice de | 6i mportance des r glements correspc
montant initial des préts assurés pour les réglements pagésiaule la période. Les légeres
variations de | 6indice de | 6i mportance des r gl e
point de pourcentage observés respectivement au deuxiéme trimestre et au premier semestre de 2013,
comparativementauxméams p®r i odes de | 6exercice pr®c®dent ,
fluctuations de la proportion de ventes assorties du réglement du déficit résiduaire, des prix des
habitations etlesniveaux de recouvrement.
Gestion du capital
Au 30 juin Au 3| décembre

(En millions, sauf indication contraire) 2013 2012

Résultats non distribués des activités d’assurance prét 12 478 I'1 657 821

hypothécaire

Capital affecté des activités d’assurance prét hypothécaire

Résultats non distribués affectés 10570 9983 587
Cumul des autres éléments du résultat global 804 | 047 (243)

Total du capital affecté 11374 11030 344

Résultats non distribués non affectés 1 908 | 674 234

Total des capitaux propres 13 282 12 704 578

Ratio du capital disponible sur le capital minimal requis (TCM 234 % 231 % 3 pts

de 100 %)

Cible interne de capital de la SCHL (% selon le TCM) 175 % 175 % -

Cible de capital immobilisé de la SCHL (% selon le TCM) 200 % 200 % -
Conformément a son cadre de gestion du capit8ICHL respecte les réglements et lignes
directrices du BSIF applicables aux institutions financiéres du secteur privé pour protéger les
contribuables canadiens contre | es co%ts futurs
hypothécaire

LeBSIFa pour projet d6é®l aborer une nouvelle ligne
propres ~ | 6intention des assureurs hypoth®caire
nouvelle ligne directrice, qui se traduiraparlamiseeopla ddune nouvelle struct.

capitalisation, pourrait avoir une incidence sur la maniére dont les niveaux de capital sont
déterminés.

Le test du capital mi ni mal (TCM) permet doOo®tabl i
Le capital requis est établi en appliquant les coefficients de pondération des risques du BSIF aux
actifs et passifs dedhéairti vit®s dbébassurance pr °t
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Lel”j anvier 2013, | e BSIF portait de 50 ° 75 poin
ce qui a eu pour effet de ramener le niveau de capital selon le TCM &g @3B1 décembre 2012 a
220% au f'janvier 2013. Cette majoratin  de | a mar ge pour risque de t

une augmentation de 344 millions de dollars du capital affecté de la Société par rapport au niveau
constaté le 31 décembre 2012 @r4 millions).

Le capital total di soepréthypothécairg sebn laTCM étaitidée B84 d 6 as st
au 30 juin 2013 (en hausse par rapport a un TCM dé®a0 £'janvier 2013), ce qui dénote la
rentabilit® constante des activit®s dbdédassurance
d 6 a s s u respord @ plus dur double du capital minimal requis en vertu des lignes directrices du

BSIF.

Les activit®s dbdbassurance pr°t hypoth®caire de |
non distribu®s affect ®$H70milidnsde doflapsiau deudxienseat i on s 6 ®|I
trimestre de 2013 et le cumul des autres éléments du résultat global (CAERG), a 804 millions.

SERVIR LES SEGMENTS DE MARCHE NEGLIGES

La SCHL contribue " |l a stabilit® du snyent me fine
of frant aux Canadiens admissibles de toutes | es
et ce, que la conjoncture économique soit bonne ou maukdesse distingue ainsi de ses

concurrents du secteur privé, qui ont toute latitude parisiches marchés sur lesquels ils exercent

l eur s act i vi%ease.lagardnt®gaeuvetnentrgale dént bénéficie la SCHL et celle

fournie aux assureurs privés est destiné a compenser la Société pour cette différence.

La SCHL continue do6°tre |l e seul assureur hypoth©t
grande taille, y compris |l es centres doéh®ber ge me
exclusif qudoffre | a SCeélbhti ecepotuypkavddbhabithoocd
di sponibilit® déun | arge ®ventail déoptions de |

La SCHL est également le principal assureur hypothécaire pour les logements situés dans les régions
rurales et les petits marchés du p&emi les logements locatifs et les logements pour

propriétarecoc cupants ° | 6®gard desquels un pr°t hypot
pourcentage se trouvant dans un marché moins bien servi dépassait Iégereméntpesidiés six

premiers mois d2013, ce qui est essentiellement identique au résultat enregistré a la cl6ture de

2012.
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Demandes approuvées :immeubles collectifs résidentiels et
logements pour propriétaires -occupants a RPV élevé
Six mois clos le 30 juin 2013
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0%

CANADA ATLANTIQUE

QUEBEC

ONTARIO PRAIRIES ET COLOMBIE

TERRITOIRES  BRITANNIQUE
m Logements pour propriétairesccupants dans les régions rurales et les petites collectiy

®m Immeubles collectifs résidentiels comptant plus de 4 logements (y compris les centres d'héberge
et les résidences pour personnes agées)
m Logements pour propriétairesccupants en milieu urbail

GESTION PRUDENTE DES RISQUES

Les caract®ristiques de | 6ensemble des pr °t
et |l e niveau des risques | i®s © ses activit
rigueur et de diligeateerbhesodembhdebodégnaé
Toutes | es demandes sont initial ement exami
|l a SCHL. Lorsque cette derni re re-oit wun
risqes | i ®s | 6emprunteur, ~ |l a propri®t® et
| 6ensembl e du dossier pr®sent®. Les princip
notamment le montant et la source de la mise de fonds. Desesistrictes de crédit sont aussi
appliqu®es pour confirmer | a capacit® de | 6
Tel qubil est indiqu® dans | %)déespnéts lypothécajresi s

assurés par la SCHL, le rapgpprétvaleur (RPV) esactuellement 6 a u  fb6len fenctidrode la
valeur courante de la propriété. En ce qui concerne les préts a faible RPV et & RPV élevé pour
propriétairemccupants assur ®s par | a SCHL, bl@avoir
45% au 30 juir2013.
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. . Au 30 juin 2013 Au 31 décembre 2012
Contrats d’assurance en vigueur
pour logements de propriétaires- Assurance de Préts a Préts a
OfcuRants selon le RPV établi portefeuille faible RPV faible RPV
d aprés I?Ivt/leur courante de la Préts a RPV (préts et a RPV et a RPV
propriété’ (%) élevé  afaible RPV) élevé élevé
50 % ou moins 8 39 22 22
50,01 a 60 % 6 20 12 12
60.01270% 14 24 19 18
7001280% 29 17 23 24
80,01 290 % 3 R 18 17
90,01 295 % 10 . 6 6

Plus de 95 % ,

- - |
RPV moyen courant 67 43 55 55

Avoir propre foncier moyen

courant 33 57 45 45

"Le RPV est fondé sur la valeur courante de la propriété en tenant compte des variations des prix de revente sur le marché local.

all ong®e pour | es i mmeubles collectifs r®sident

La p®riode doamornmonsesnetmednet |ntepypepntneeb sabue h d@®g r em
i
| 6ensemble des pr°ts ° REEI3Ifin de | a p®riode cl os

Au 30 juin 2013 Au 31 décembre 2012

Préts a faible RPV et Préts pour
a RPYV élevé pour immeubles
propriétaires- collectifs  Tous les types Tous les types

occupants résidentiels de préts de préts

Contrats d’assurance en
vigueur selon la période
d’amortissement (en années)

Période d’amortissement
moyenne au moment de

Papprobation de la demande 25 26 25 25

Selon | 6analyse de | a SCHL, plus du tiers des er
taux fixe assur® par | a Soci ® ® sont constamment
par une marge équivalant a au moins un versement par amng@portion grimpe a environ trois

sur quatre si | 6on consid re | es emprunteurs qui
mar ge. Les remboursements anticip®s raccourci sSse
l es fraientdboaogmmefhAter plus rapidement | davoir pr

courus avec le temps.
Au 30 juin 2013, les préts pour propriétaimEsupants dont le rapport préleur dépassait 8, au

moment de | 6octroi, af8Ri28, bo#t éneirontlPowe@plus qué atlei moy en ¢
des prétsa faible RPVen cours de remboursemenb uscr it aux termes .de | 6as
Ces chiffres tiennent compte de | 6amortissement

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT



RAPPORT DE GESTION

Au 30 juin 2013

Au 31 décembre 2012

Préts pour
: Préts 2 RPV Assurance de immeubles
Contrats d’assurance élevé pour portefeuille collectifs Tous les
en vigueur selon propriétaires- (préts résidentiels types Tous les types
le montant du prét (%) occupants a faible RPV)  (par logement) de préts de préts
Plus de 550 000 $ 4 7 - 4 5
400001 $ a 550 000 $ 9 8 - 8 8
250 001 $ a 400 000 $ 32 25 | 27 27
100001 $ a 250 000 $ 46 46 22 44 44
60001 $2a 100000 $ 6 9 36 10 9
60 000 $ ou moins 3 5 41 7 7

Solde moyen des préts ($) 178 212 152 507 52917 140 581 140 587

GESTION DU RISQUE DE PORTEFEUILLE PAR LA DIVERSIFICATION

Conf or m®@ment son mandat , hypathéSaBdphrtodtauCanadat de | ¢
de sorte queelrisque est réparti entre tesiles provinces dbus legerritoires et, par conséquent,
entre diverses régions ou les perspectives économiques peuvent varier.
Au 30 juin 2013 Au 31 décembre 2012
Préts a RPV éleve  AAssurance de Préts pour
Contrats d’assurance pour portefeuille immeubles Tous les
en vigueur selon la propriétaires- (préts collectifs types Tous les types
province (%) occupants  a faible RPV) résidentiels de préts de préts
Ontario 36,7 46,2 35,7 40,5 40,8
Colombie-Britannique 12,6 20,1 12,8 15,7 15,8
Alberta 17,7 14,5 11,4 15,9 15,6
Québec 19,9 12,0 30,0 17,5 17,3
Nouvelle-Ecosse 2,6 17 36 2,3 24
Saskatchewan 2.9 1.9 1.4 2,4 23
Manitoba 32 1,6 29 2,6 25
Nouveau-Brunswick 22 0,8 1,0 1,5 1,5
Terre-Neuve 1,5 09 03 11 12
{le-du-Prince-Edouard 0,3 02 0,3 0,2 03
Territoires 0,4 0,1 0,6 0,3 0,3
GESTION DE LA QUALITE DU PORTEFEUILLE PAR UNE SOUSCRIPTION
PRUDENTE
Au Canada, les pointages de crédit varient généralement entre 300 et 900. Plus le pointage est élevé,
plus faible est | e risque de d®f aut de pai ement
®l ev® assur® par | a S Cridurdoitlavieun paintagetdeceedit mnimall e ¢ 0 €

de 600, conformément aux parameétres de la garantie gouvernementale instaurés en 2008.
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Contrats Au 30 juin 2013 Au 31 décembre 2012
d’assurance en -
vigueur selon le Préts a RPV élevé

pointage de crédit a pour Assurance.de Préts a RPV élevé Assurancetde
la conclusion du prét propriétaires- portefeuille pour propriétaires- portefeuille
(%) occupants  (préts a faible RPV) occupants  (préts a faible RPV)

Aucun pointage 1 I 1 I

02599 I | 1 [
600 a 659 8 4 9 4
660 a 699 15 9 15 9
700 ou plus 75 85 74 85

Pointage moyen a la

A A 727 756 726 755
conclusion du prét

Contrats Six mois clos les 30 juin

d’assurance 2013
approuvés selon le

pointage de crédit a Préts a RPV élevé Assurance de  prgts a RPV élevé Assurance de
la conclusion du prét pour propriétaires- portefeuille  our propriétaires- portefeuille
(%) occupants (préts a faible RPV) occupants (préts a faible RPV)

Aucun pointage

0a59%9 - I - I
600 a 659 5 2 7 3
660 a 699 13 5 15 7
700 ou plus 82 92 78 89

Pointage moyen a la

A A 741 766 736 760
conclusion du prét

La SCHL a pu maintenir une excellente position sur le marché et gérer ses risques efficacement tout

en appliquant des pratiques de souscription prudentes. La preuve en est le pointage de crédit moyen

de 727 gquébaf fi c hoacupamstdéténeus préi hypothécair® d RPV Elevd assuré

par la SCHL au 30 juin 2013. Le pointage moyen pour les préts pour propriétigsnts

approuv®s au cours des six premiers mois de 201:
date en 2012. Cgmintages élevés reflétent également la solide capacité des emprunteurs ayant

contracté un prét hypothécaire assuré par la SCHL a gérer leurs dettes. Récemment, les pointages de
créditpourkes pr °ts approuv®s ont e ubidnéenetaassanent” s béam®l
global du profil de risque des préts contenus dans le portefeuille de la SCHL, soutenu par les

pratiques de souscription prudentes, et les changements apportés aux paramétres de la garantie
gouvernementale, dont les raccourcissements s e ssi f s des p®riodes ddédamor
40 a 25 ans et la diminution du RPV maximal qui est passé d&9% en ce qui concerne les

refinancements.

Le taux gl obal de pr°ts hypot h®c abraed®juen souffre
2013, une amélioration de 0,03 point de pourcentage comparativeaenix de 0,3% affichéau
premier trimestre de 2013 et a la fin de 2012, et de 0,02 point de pourcentage par rapport a la méme

p®r i ode | 6an de rdotaux globatéper °ftl s® cehni sssceunfefnrtance, obse
| 6autre, d®coule de | 6am®Il i orati on-ocdupants,auXx enr ec
tandis que |l e taux constat® pour | 6dassurance de
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Taux de préts en souffranceSCHL
0,5
0,4 - . . -
' 0,32
0,3
0,2
0,1
O T T T T 1
T2 2012 T3 2012 T4 2012 T12013 T2 2013

La SCHL calcule son taux de préts hypothécaires en souffrance en déterminant le rapport des préts
dont |l es paiements sont ermdreesméisduxdepui s pl us de
propriétaire;d c cupants pour | es qu e ldepuisa90 jounshau pombredee nt n o6 a
préts assurés en cours de remboursement. Ce taux comprend tous les préts en souffrance, peu

importe que le préteur ait intenté une poursuite ou que la SCHL ait approuvé un sauvetage. Les préts
assurés en cours de remboursetnservent de base au calcul.

La SCHL coll abore ®troitement avec |l es pr°teurs
r®centes inondations en Al berta et dans | 60Ouest
cas de défaut. La Société dordgalement des conseils aux préteurs et autres conseillers en préts
hypothécaires sur la souscription de préts garantis par des propriétés touchées par les inondations.

Au chapitre du reglement des demandesebn que | 6assurance pr°t hypott
demeure en vigueur pour | es propri ®t ®s touch®es
de couvrir |l es dommages subis par une propri ®t ®,
naturelle olaun cas de force majeure. Par ailleur®favi nce de | 6 Al berta a mis

programme doéai decumantxvictpnesadesrinon@dtians afireqsie ces derniers
puissent réparer ou reconstruire les maisons endommagées.

ACTIVITES DE TITRISATION ET FIDUCIE DU CANADA POUR
L’HABITATION

Lesprogrammes de titrisation de la SCHL concourent a la robustesse et a la stabilité du systéme

canadien de financement de | dhabitation en veil!/l
emprunteurs, aient acces a une offre suffisante de fonds desticiésla hypothécaire a
| 6habitation, quelle que soit |l a phase du cycl e

Aux termes de ses programmes de titrisation, la SCHL cautionne le remboursement périodique du

capital et le versement des intéréts se rappoaiantitres hypothécaires émis en vertu dedia

nati onal e s(ulrH ILONH)b iptaart idoens i nstitutions financi
hypot h®caires du Canada (OHC) ®&mises par | a Fidet
activités sont deature commerciale et ne sont pas soutenues par des crédits parlementaires.
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Dans le cadre du Programme des TH LNH, les émetteurs agréés regroupent des préts hypothécaires a

| 6habitation assur ®s sous forme diesFdulLNH d®goEs$
doacqu®rir des placements s%rs de grande qualit@
canadiennes. Le programme accro’t | 6efficience ¢
ce qui contribue & disponibilité dwcrédit hypothécaire. Aux termes du Programme des OHC, la
Fiducie du Canada pour | 6habitation vend des oblI
et utilise |l es fonds ainsi recueillis pour achet
fonds pour le crédit hypothécaire consenti aux Canadiens.

TITRES CAUTIONNES

Six mois clos les 30 juin

—_————————————————— Ecart
Mesures 2013 2012
Titres cautionnés (M$) 73113 66 428 6 685
TH LNH du marché 53113 46 428 6 685
OHC 20 000 20 000 -
'!'aux. dg tltrlsatlon des préts hypothécaires a 29,9 % 289 % I pt
I'habitation

"Information 2 jour le 30 avril 2013

Pour les six mois se terminant le 30 juin 2013, les nouveaux titres cautionnés par la SCHL ont atteint
73,1milliards de dollars. Ce montaexcede les 66,4 milliards de dollars inscrits au 30 juin 2012 du

fait essentiellement des plus grands volumes de TH. LK émetteurs agréés avaient émis, au 30

juin 2013, pour 53 milliards de dollars de TH LNH du marché cautionnés par la SCHL,
comparatiement aux 46 milliards enregistrés a la méme date en 2012

Aux termes du Programme des OHC, | es ®mi ssions ¢
du Canada dratteint une valeur de Zfilliards de dollars.

Lestableax qui suivert résumat les émissions et échéaneesx termes d®rogramme des OHC et
duPAPHA pour les troisnoiset six mois clos 180 juin 2013.

Trois mois clos les 30 juin Six mois clos les 30 juin
(En milliards)
Solde d’ouverture 213 212 203 201
Emissions et achats 10 9 20 20
Echéances 19 I8 19 18
Solde de cloture 204 203 204 203

PAPHA'
Trois mois clos les 30 juin Six mois clos les 30 juin
(En milliards)
Solde d’ouverture 52 55 53 55
Echéances 1 I 2 I
Solde de cloture 51 54 51 54

" Le PAPHA a débuté en septembre 2008 et a pris fin le 31 mars 2010.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT



RAPPORT DE GESTION

Léencours des titres cautionn®s par | a SCHL tot e
5% de plus quodau 31 d®c &b plusqud lesl327 m(lliar8sde dullads| i ar d s
enregistrésu 30 juin 2012La Société doit respectie plafond prescrit de 600 milliards de dollars

en ce qui concerne | Paum20l8,lemplafond des cadieanmemeénts derifelme nt s .
LNH a été fixé a 85 milliards de dollars.

PLEINS FEUX SUR LE FINANCEMENT HYPOTHECAIRE AU CANADA

Le colt du inancement et la disponibilité des fonds ont été relativement moins volatils au Canada
qudaill eurs dans | e monde, puisque | es pr°teurs
diversifiée et stable qui comprend les dépbts des clients et le financenn les marchés financiers

(par exemple, la titrisation, les obligations sécurisées et les autres titres de créance des entreprises).

Depuis tres longtemps, les dépbts constituent la principale source de financement des institutions de

dépbt canadienneSelon les estimationds représenteraient prés de%0de la combinaison de
financement. Auj our d®ohuiuyrcedde fnande@®gntldssnoinke meur ent
colteuses.

Les programmes des TH LNH et des OHC remportent
fondamentaux dans la diversification du financement mis a la disposition des institutions financiéres
canadienned_es participantsu programmes, plus particuliereméad préteurs de moindre

envergure b®&n®ficient de | a stabilit® et de | a f
concurrencer les établissements préteurs mieux établis et de plus grande taille suele qoditsd

des modalités et des produite® qui maintient laompétitivité au sein dsecteur canadien du crédit

hypot h®caire ~ | 6habitation.

En 2008, la SCHL a pris des mesures pour favoriser la concurrence sur le marché hypothécaire en
revoyantlaméthael déaf fectation des fonds des OHC de sor
aient acces a égalité de parts aux fonds générés par les OHC. Leur participation au Programme des
OHC est dobai | h49%ergre 2066 ®tgud @013 kes drayransnde titrisation de la

SCHL et plus particulieremeré Programme des OHC, ont joué un réle important dans le soutien

de ces préteurs pendant la récente crise financiere.

ANALYSE FINANCIERE

Résultat net — Titrisation

Le r®sultat net des activit®s de titrisation tie€
assur®s (PAPHA) qui a ®t ® instaur® en 2008 dans
au Canada. Le PAPHA arrivera a terem2015. Lesprdui t s doéi nt ®r °t s provenan
hypot h®caires LNH (pr°ts et cr®ances) stont contr
contractés dans le cadre dogrammePuisque ces titres hypothécaires sont constitués de blocs de

préts hypothécairess s ur ®s qu i sont d®j " garantis par | e go
| 6assurance offerte par |l a SCHL ou par des assur
aucun risque supplémentaire pour le gouvernerhentque ses actifs viendroa échéancen

20142015, le programme aura permis de dégager un produit net estimatif de 2,5 milliards de dollars,

ce quiaura contribué a améliorer la situation budgétaire du gouvernement.
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Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions) 2013 2012 2013 2012
TITRISATION
Produits d'intéréts sur les placements dans
des TH LNH — préts et créances 400 418 (18) 810 844 (34)
Droits de cautionnement acquis 64 63 I 124 121 3
Produits de placements en valeurs mobiliéres 8 8 - 15 17 (2)
Gains (pertes) nets latents sur les
instruments financiers - 2) 2 - | (n
Gains (pertes) nets réalisés sur les
instruments financiers - I (rny | 46 (45)
Autres produits 3 3 - 7 6 I
Total des produits 475 501 (26) 957 | 035 (78)
Charges d’intéréts 400 418 (18) 810 844 (34)
Charges opérationnelles 4 3 | 8 6 2
Total des charges 404 421 (17) 818 850 (32)
Résultat avant imp6t 71 80 %) 139 185 (46)
Impét sur le résultat 17 20 3) 34 47 (13)
Résultat net 54 60 (6) 105 138 (33)

Pour les périodes de traisisetdesix mois closes le 30 juin 2013, le résultat net des activités de
titrisations 6 ehiffté respectivement a 5dillions et a 105 millions de dollars, en baisse dé4l0
(6 millions de dollars) et de 2% (33millions de dollars) par rapport aux périodes correspondantes

de | 6exercice pr®c®dent. Cette diminution est
sur la vente (aprés imp6t) découlant de la liquidation de titres en 2012, a la suiteisieda
Tuvr e, " |l a fin du troisi me trimestre de 2012,

activités de titrisation.

Autres mesures financiéres

Trois mois clos les 30 Six mois clos les 30
juin juin
Mesures 2013 2012 2013 2012
Droits de cautionnement pergus (M$) 8l 67 14 135 124 Il
Ratio des charges opérationnelles 5,1 % 4,6 % 0,5 pt 5,3 % 49 % 0,4 pt

Les droits de cautionnement percus pendant les périodes daaises de six mois closes le 30 juin
2013 ont étdlus élevés quipour les périodes correspondaitean pass®, en rai son
volumes de TH LNH du marché cautionnés.

Les charges opérationnelles pendant les mais et six mois clos le 30 juin 20k8ntdemeurées
relativement stablesparrappt aux p®ri odes correspondantes de
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Gestion du capital

(En millions, sauf indication contraire) Au 30 juin 2013  Au 3| décembre 2012

Capital affecté des activités de titrisation

Résultats non distribués affectés 838 781 57

Cumul des autres éléments du résultat global (29) 8 37)
Total du capital affecté 809 789 20
Résultats non distribués non affectés 495 439 56
Résultats non distribués des activités de titrisation 1 333 | 220 113
Total des capitaux propres 1 304 | 228 76
Ratio du capital disponible sur le capital requis 162 % 156 % 6 pts

La méthode de capitalisation des activités de titrisation de la SCHL se fonde sur des principes
réglementaires et de capital économidueecapital requis est calculé appliquant des coefficients

de pondération de risquaeix expositions deactifs et passi du portefeuille dglacements des

activités de titrisation. Les exigences en matiere de capitalgmactivités de titrisatioant été

rehaussées en 2013 pourdasuite aux modifications des lignes directrices du BSIF relatives au

ri sque de taux doi nt ®r *janvier 2013. lsa Satitté eégdlemeéde s en Vi ¢
modifié ses politiques internes en ce qui a trait aux exigences de capital le 3ARjie20

augmentant ses coefficients de capitalisation pour les risquesikéstifs. Ce changement a

entrainé la diminution du ratio du capital disponible sur le capital requis enregistré depuis le début de

| 6 e x eglaquei est passé de 180 a %62

Le capital disponibléles activités de titrisatiogst constitué du total des capitaux propres rajusté en
fonction de | 6actif doimp*t diff®® positif. Au
entiérement capitalisées et affichaient un ehplisponible représentant 162du capital requis

(156% au 31 décembr2012). Cette hausse résulte principalement des changements aux exigences

de capital mentionnées précédemment de méme que de la rentabilité constante des activités de
titrisation.

Résultat net — Fiducie du Canada pour I'habitation (FCH)

Les activit®s decqlisitionrdl@ldr ¢ é cli ipmait i @ mizabitdtaind des pr ¢
admissiblesc o mme | es TH L NHQHC.dés OHGdntc&tiohreesap la BCHA 6
dans le cadre de sastivités de titrisation.

Les produits des activités ordinaires de la FCH sont principalement composés des produits de
placementsBi en que | 60act i f71%ldeb & edtaFdE lH SCHeilne ®Eribuet e
aucwnement auwésultat net de la Sociép@isque ces produits gdacements serventcduvrir toutes
lescharges p ®r at i onnel | es tsaurleslOtHGLeshénéficiairessle lafiunet ®r °
fois les obligationséglées, sont des organisations ctiviés.
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Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin Ecart

(En millions) 2013 2012 2013 2012
FCH

Produits d’intéréts sur les placements

dans des TH LNH — préts et créances | 328 551 (223) 28l 3087 (450)

Autres produits 42 40 2 83 85 2)

Total des produits I 370 | 591 (221) 2720 3172 (452)

Charges d'intéréts 1 326 | 549 (223) 2 632 3082 (450

Charges opérationnelles 44 42 2 88 90 (2)

Total des charges I 370 I 591 (221) 2720 3172 (452)

Résultat net - = - = - -
Pour | es trois mois et six mois clos | e 30 juin
l a FCH, rel ati vement aux programmes de %H LNH et
(223 millions de dollars) et de 25 (450 millions de dolla) par rapport aux périodes
correspondantes de 2012. Ces diminutions r®sulte

dé6Obligations hypoth®caires du Canada.

ANALYSE DES RISQUES

Approche de la SCHL en matiére de gestion des risques

Divers risquesnfluent sur le contexte opérationnel de la SCHL et pourraient avoir des incidences
sur | a r®alisation de ses objectifs. La capacit¢@
adapter est indispensable a sa réussite.

La Société maintientunepg oche structur ®e en mati re de gest.
un cadre de gouvernance solide. Le Comit® de ges
responsabilités de surveillance en ce qui a trait a la détermination et &ida des principaux

risques de la Société.

Politiques de gestion des risques d’entreprise

Les Politiques de gestion des
approuv®es chaque ann®e par | e
adopt ®e relativement l applic
mati re de gestion des risques

i sqgues doboentrepri
[Eache smriddnnée dsta d mi n i <
ation des principg
pour | densembl e c

Nouveaux risques et nouvelles occasions d’'importance

Comme il estndiqué dans le présent document, & la section sur le contexte opérationnel, la Loi sur
|l e plan doéaction ®eonomefg®el den268&88Bi ssement dans
engagé des fonds pour la construction de logements au Nunavut. Qatéwdati aussi, pour

| 6assurance de portefeuille, | a mise en place de
march® et ° r®duire |l es risques associ ® au sect
ministére des Finances a amorcé desatiations aupres des intervenants du secteur quant aux

modal it®s et au calendrier de mise en Tuvre de ¢
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Les notes complémentaires aux états financiers consolidés trimestriels non audités donnent des
renseignements détaillés sur les risquesdrché, de crédit et de liquidité. Les paragraphes qui

suivent pr®sentent | es changements i mportants alt
le Rapport annuel 201 Zinsi que de nouveaux risques importants apparus au cours du dernier

timest re. Ces risques et |l es strat®gies dbéatt ®nuat
de pr°ts, dbébassurance pr°t hypot h®caiaprés. et de ti

Activités d’octroi de préts

La SCHL surveille le risgeide remboursement anticipé et en fait rapport en analysant, chaque

trimestre, des scénarios modélisés selon les résultats antérieurs relatifs aux remboursements
anticip®s. Si | d6on se base sur | es vouelsidelas passo@
SCHL pourrait atteindre 1,3 million de dollars par exercice sur une période de 13 ans.

Les risques de cr®dit, de remboursement anticipd¢
pr°ts nodéoont pas subi de changements i mportants.
Activités d’assurance prét hypothécaire

Le capital est actuellement supérieur au niveau cible de capital immobilisé #e RO a part les
changements relatifs au recours ~ | 0assurance de
importantniauane nouvelle possibilit® ndébont ®t ® rel ev®
Activités de titrisation

Aucun changement touchant | es programmes ou | a |
déincidence significative sur |l es risqgues | i ®s &
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CHANGEMENTS LIES AUX PRINCIPAUX DIRIGEANTS

Au cours du deuxiéme trimestre de 2013, les changements suivants ont eu lieu au sein des principaux
dirigeants de la SCHL

A Le 3 mai 2013, le gouvernement du Canada a annoncé la nomination de Robert P. Kelly a titre
de pr®sident du Conseil déadministration de |

A Le 8 mai 2013Mark Mclinnis, viceprésident, Souscription, Lignes de conduite et
Administration de I'assuranca quitté la SCHL;

AKarenOb Hanl ey a accept ® d o6 apsésidemes Soustriptiom ltighasi m ~ t
de conduite et Administration de l'assurance, a compter du 8 mai 2013;

Ale3juin2 013, Pierre Sabourin s oberwceprésisentnt ~ | a SC
Services généraux;

A Le 3 juin 2013, Douglas Stewart a été nommé au poste de président et premier dirigeant par
intérim. Cette nomination est entrée en vigueur le 17 juin 2013, a la suite du départ a la
retraite de Karen Kinsley.

ADebraDa ke a accept ® dobas s-prasidente, Adivités té@analemet™ t i tr e
Aide au logement, a compter du 17 juin 2013.

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA DATE DE CLOTURE

Plafond relatif aux TH LNH

A la suite des changements apportés récemmentiHale ministre des Finances a décidé, par
mesure de prudence, de limiter arBHliards de dollars les nouvelles émissions de TH LNH du

mar ch® pouvant °tre cautionn®es par | a SCHL en =z
TH LNH constitue un imprtant mécanisme de surveillance qui permet de gérer les risques liés au
march® de | 6habitation et | édexposition du gouver

établi au terme de consultations entre la SCHL et le ministére des Finances, etorapsmtes

émissions antérieures et des besoins de financement. Etant donné la croigs@veedes

volumes doé®mi ssion de TH LNH jusqud”™ pr®sent et
SCHLaannoncéle®la o 3%t 2013 qud e lcbmptemde septamare, ene métHodec e
doéattribution des nouveaux cautionnements de TH
des cautionnements de nouveaux TH LNH du marché denBlidns de dollars par émetteur
sbappliquera.

Rehaussement du niveau cible de capital des activités d’assurance prét

hypothécaire

Apr s | e deuxi me trimestre, |l e Consei l déadmini
de capital et a conclu que méme si la cible de capital immobilisé dié 28€lon le TCMdemeure

prudente et appropriée en ce qui concernedes a vi t ® s diblaistesne deacapitabdevralt a

passer de75 a 185%.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS NON AUDITES

RESPONSABILITE DE LA DIRECTION RELATIVEMENT A LA
PRESENTATION DE L'INFORMATION FINANCIERE

Période close le@juin 2013

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des présents états financiers
consolidés trimestriels non audités conformément a la Norme sur les rapports financiers trimestriels des
soci ® ®s dO6f£t satordduCCrasnaidla,dwi hrs® que des contr:

comme n®cessaires pour permettre | a pr®paration
exempts dbéanomalies significati vesrensdigaemdnisr ect i or
fournis dans | e rapport financier trimestriel CC

trimestrielsnon audités.

A notre connaissance, ces états financiers consolidés trimestriels non audités donnent, dans tous leurs
aspects significatifs, une image fid |l e de | a si
trésorerie de la SCHL, a la date et pour les périodes visées dans les états financiers consolidés trimestriels

non audités.

Le Président et prerar dirigeantpar intérim Le chef des finances
Douglas Stewart Brian Naish, CPA, CA

Le 21 aolt 2013
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Bilan consolidé

31 décembre

(En millions de dollars canadiens) 2012
ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1769 | 220
Titres acquis dans le cadre de conventions de revente 102 63
Placements en valeurs mobiliéres 5
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 907 928
Détenus a des fins de transaction 400 415
Disponibles a la vente 18 983 19 304
Placements dans des titres hypothécaires LNH
Préts et créances 6 254 009 255 967
Préts
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 6322 6591
Autres 4296 4 440
Investissements liés aux programmes de logement 720 748
Intéréts courus a recevoir 878 959
Actif d'impét différé - 58
Instruments dérivés 89 131
Montants a recevoir du gouvernement du Canada 7 301 309
Débiteurs et autres actifs 990 907
289 766 292 040
PASSIF
Titres vendus dans le cadre de conventions de rachat 454 425
Emprunts 9
Obligations hypothécaires du Canada 202 075 201 676
Emprunts sur les marchés de capitaux 1670 | 848
Emprunts auprés du gouvernement du Canada
Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 6 451 6 659
Autres 55113 57 595
Intéréts courus a payer 785 753
Instruments dérivés 47 46
Créditeurs et autres passifs 928 | 258
Provision pour réglements 10 914 996
Primes et droits non acquis 6720 6 940
Passif d'impot différé 9 -
275 166 278 196
Engagements et passifs éventuels 20
CAPITAUX PROPRES DU CANADA
Capital d’apport 25 25
Cumul des autres éléments du résultat global 776 | 038
Résultats non distribués 13 799 12 781
14 600 13 844
289 766 292 040

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etat consolidé des résultats et du résultat global

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions de dollars canadiens) 2013 2012 2013 2012
PRODUITS

Produits d’intéréts sur les placements dans des titres
hypothécaires LNH — préts et créances

Primes et droits 502 511 977 994
Produits d’intéréts sur les préts et investissements liés

1 728 | 969 3 447 3931

aux programmes de logement 7 147 ace 296
Produits de placements en valeurs mobiliéres 150 140 293 292
Gains nets réalisés sur les instruments financiers 12 4 (2r) 25 44
Gains (pertes) nets latents sur les instruments financiers 12 18 (26) 29 20
Autres produits 40 29 68 57
2 566 2749 5105 5634

Crédits parlementaires affectés aux 7
Programmes de logement 431 459 975 I 105
Charges opérationnelles 28 30 57 67
459 489 1032 1172
3 025 3238 6 137 6 806

CHARGES

Charges d’intéréts 9 1 844 2093 3 683 4179
Dépenses des programmes de logement 7 431 459 975 I 105
Réglements nets 55 142 168 261
Charges opérationnelles 110 108 227 234
2 440 2 802 5053 5779
RESULTAT AVANT IMPOT 585 436 1 084 | 027

IMPOT SUR LE RESULTAT I
Exigible 113 103 229 236
Differé 26 2 31 16
139 105 260 252
RESULTAT NET 446 331 824 775

AUTRES ELEMENTS DU RESULTAT GLOBAL
(DEDUCTION FAITE DE L'IMPOT)
Eléments qui seront reclassés ultérieurement dans le
résultat net
Gains (pertes) nets latents sur les instruments
financiers disponibles a la vente (418) 67 (264) 120
Reclassement en résultat net des (gains) pertes nets
latents des exercices antérieurs réalisés pendant la

période 32 () 2 (70)
Total des éléments qui seront reclassés ultérieurement
dans le résultat net (386) 56 (262) 50

Eléments qui ne seront pas reclassés ultérieurement
dans le résultat net

Réévaluations des montants nets au titre des régimes

a prestations déterminées 128 (49) 194 (54)
(258) 7 (68) (4)
RESULTAT GLOBAL 188 338 756 771

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etat consolidé des capitaux propres du Canada

Affecté
Total des
résultats non
< Cumul des NP Total des
Capital p Assurance prét Py Re’serve Pl 'Total des autres distribués et du capitaux
; Non affecté L. Titrisation Poctroi de résultats non az cumul des
q . e d’apport hypothécaire A N éléments du propres du
Trois mois clos les 30 juin préts distribués p autres
_— résultat global P Canada
(En millions de dollars éléments du
canadiens) résultat global
Solde au 1" avril 2013 25 2 105 10 294 830 (4) 13 225 1162 14 387 14 412
Résultat net - 436 - - 10 446 - 446 446
Autres éléments du résultat
global - 8l - - 47 128 (386) (258) (258)
Affecté a la capitalisation - (284) 276 8 - - - - -
Solde a la cléture de la
période le 30 juin 2013 2338 10 570 13799 14 575 14 600
Solde au 1°" avril 2012 9 856 (13) 11602 12 498 12 523
Résultat net - 324 - - 7 331 - 331 331
Autres éléments du résultat
global - (29) - - (20) (49) 56 7 7
Affecté a la capitalisation - (236) 264 (28) - - - - -

Solde a la cléture de la
période le 30 juin 2012 25 1 035 10 120 755 (26) 11 884 952 12 836 12 861

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etat consolidé des capitaux propres du Canada

Affecté
Total des
résultats non
. n Réserve pour Total des Cumul des distribués et du TOtE.lI 2
Capital . Assurance prét g 5 . p autres capitaux
, Non affecté o Titrisation Poctroi de résultats non az cumul des

. . e d’apport hypothécaire A e éléments du propres du

Six mois clos les 30 juin préts distribués , autres
-~ résultat global ax Canada

(En millions de dollars éléments du
canadiens) résultat global
Solde au 1" janvier 2013 25 2 044 9983 781 (27) 12 781 1038 13819 13 844
Résultat net - 815 - - 9 824 - 824 824
Autres éléments du résultat
global - 123 - - 71 194 (262) (68) (68)
Affecté a la capitalisation - (644) 587 57 - - - - -
Solde a la cl6ture de la
période le 30 juin 2013 2338 10 570 13799 14 575 14 600
Solde au |1*" janvier 2012 | 445 9028 11163 12 065 12 090
Résultat net - 770 - - 5 775 - 775 775
Autres éléments du résultat
global - 32) - - (22) (54) 50 (4) 4
Affecté a la capitalisation - (1 148) 1092 56 - - - - -

Solde a la cléture de la
période le 30 juin 2012 25 | 035 10 120 755 (26) 11 884 952 12 836 12 861

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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Etat consolidé des flux de trésorerie

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions de dollars canadiens) Notes 2013 2012
FLUX DE TRESQRERI!E PROVENANT DES (AFFECTES
AUX) ACTIVITES OPERATIONNELLES
Résultat net 446 331 824 775
Eléments sans incidence sur la trésorerie et les équivalents de trésorerie
Amortissement des primes et escomptes sur les instruments

financiers 25 16 47 34
Impét sur le résultat différé 49 (n 67 15
Variation de la juste valeur des instruments financiers comptabilisés
a la juste valeur (18) 26 (29) (20)
(Gains) pertes nets sur les instruments financiers 12 4 21 (25) (44)
Variation nette des actifs et des passifs opérationnels hors trésorerie
Débiteurs et autres actifs (118) (36) (83) (110)
Intéréts courus a recevoir 689 984 8l 55
Montants a recevoir du gouvernement du Canada 90 136 8 Il
Primes et droits non acquis 6) 46 (220) (64)
Provision pour réglements (62) (26) (82) 61)
Créditeurs et autres passifs (275) (60) (330) I
Intéréts courus a payer (651) (935) 32 (17)
Instruments dérivés A3) 2) 2) (4)
Autres 248 (32) 268 (44)
Variation nette des préts et investissements liés aux programmes de
logement 124 167 357 416
Variation nette des placements dans des TH LNH — préts et créances 11107 9 868 1951 (41)
Remboursements des emprunts sur les marchés de capitaux 9 (150) (300) (150) (300)
Emprunts aupreés du gouvernement du Canada 9
Emissions 833 737 1093 1179
Remboursements (2419 (1 444) (3 685) (2 649)
Obligations hypothécaires du Canada 9
Emissions 9 985 9594 19 936 20 098
Remboursements (19 500) (18 700) (19 500) (18 700)
398 390 558 640

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES
AUX) ACTIVITES D’INVESTISSEMENT

Placements en valeurs mobiliéres

Ventes et échéances 2720 4851 5139 9 090
Achats (2 834) (5 802) (5 138) (9 878)
Variation des titres acquis dans le cadre de conventions de revente 146 8) 39) (54)
32 (959) (38) (842)

FLUX DE TRESORERIE PROVENANT DES (AFFECTES
AUX) ACTIVITES DE FINANCEMENT

Variation des titres vendus dans le cadre de conventions de rachat (151) 78 29 303
(151) 78 29 303

Augmentation de la trésorerie et des équivalents de trésorerie 279 (491) 549 101

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Début de la période 1 490 1993 1 220 | 401

Cloture de la période 1769 1 502 1769 | 502

Représentés par

Trésorerie soumise a restrictions - 125 - 125

Trésorerie (35) (57) (35) (57)

Equivalents de trésorerie 1 804 1 434 1 804 | 434
1769 | 502 1769 | 502

Informations supplémentaires sur les flux de trésorerie

provenant des activités opérationnelles

Intéréts encaissés pendant la période 2700 3483 4133 4 656

Intéréts payés pendant la période 2509 3065 3710 4311

Dividendes encaissés pendant la période 18 14 34 29

Impot sur le résultat payé pendant la période 92 177 237 352

Les notes complémentaires font partie intégrante des états financiers consolidés.
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NOTES COMPLEMENTAIRES AUX ETATS FINANCIERS
CONSOLIDES TRIMESTRIELS NON AUDITES

Six mois clos le 30 juin 2013

I. MANDAT DE LA SOCIETE

Les présents états financiers consolidés trimestriels non audités reflétent les comptes de la Société
canadienne dohypoth ques et de | ogement (SCHL) e
(FCH), une entité adde. Dans les Comptes publics du Canada, le résultat net consolidé trimestriel
auditéréduit le déficit du gouvernement pour la période considérée; les résultats non distribués et le

cumul des autres éléments du résultat global consolidés réduidéfitieaccumulé du gouvernement.

La SCHL est une soci ® ® do6£t at c an a doisardaSeciéer ®® e
canadi enne do lhhgemenfLbi suglaiXCHL),@ftrd 6deep p| i quer | eei di spo
nationale sul 6 h a b {LNH).tElie @t également assujettie a la partie X delasur la gestion des

finances publigue6 L GFP) , du fait de sa d®signation ~ |l a p
soci ® ® db6é£tat mandat air e emenientéufanadat i ent excl usi
En septembre 2008, | a SCHL et doautres soci ®t ®s

20081598), en veé9tdedleal OD@GFPj cleur demandant de pr
personnelle de ceux a qui aelleonsentent des préts ou offrent des avanthgeSociété&ontinue a
respecter les dispositions garagraph&9(6) de la LGFP.

Le mandat de la Société consiste a favoriser la construction, la réparation et la modernisation des

habitations, dedam®hdotabhnhe de vie et de | ogement
|l ogement, | 6o0offre de financement ~ faible co%t g
| 6®chell e national e, | e f on csectewr dufieantcementdee f f i cace
| 6habitation, en ce qui concerne |l es activit®s r
de cautionnement ainsi qgue | dadministration du ¢
la stabilittdss y st me financier, y compris du march® de

risques de pertes pour la Société. Gelle s dacquitte de desgoatregaandd at dans
secteurs dbéactivit® suivants

Assurance prét hypothécairéd LaSCHLc ouvr e | es pr°teurs en cas de
ayant contract® un pr°t hypoth®caire ~ | 6habitat

Titrisation 7 La SCHL cautionne le paiement périodique du capital et des intéréts aux détenteurs de

titres fondés sur des préts hypothécairesrass Le cautionnement constitue une obligation directe et
inconditionnelle de | a SCHL ~ titre de mandatair
et constitue également une obligation directe et inconditionnelle du gouvernement da.Cana

Programmes de logement La SCHL recoit des crédits parlementaires qui servent a financer les
programmes de logement.

Octroi de prétsi Dans le cadre de programmes de logement, la SCHL consent des préts et effectue des
investissements quisontfin@®s au moyen dobéemprunts contract®s a
ou sur les marchés de capitaux. Ces préts et investissements sont assortis, dans une large mesure, de
montants versés conformément & ces programmes.
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La Fiducie du Canad®t@®owrmonlsdhdlhwi®eateino 2001 en t al
SCHL. Les actifs et passifs de | a FCH nbapparti e
cette derni re. Ses activit®s seplPmstént 6habdae
admissibles, comme les titres hypothécaires émisenvertlldeia nat i onal €THENH); | 6 ha
© | 6®mi ssion doéObligations hypoth®caires du Cane
gualité; et a la réalisation @ertaines transactions de couverture connexes. Les OHC sont cautionnées

par la SCHL dans le cadre de ses activités de titrisation. Les bénéficiaires de la FCH, une fois les
obligations réglées, sont des organisations caritatives.

2. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

Les présents états financiers consolidés trimestriels non audités ont été préparés conformément a la
Norme du Conseil du Tr®sor du Canada pour | es re&

Monnaie fonctionnelle

Les présents étatqfinciers consolidés trimestriels non audstgéist établis emillions de dollars
canadiens, ° moins doindication contraire, soit
Société)lls doivent étre lus conjointement avec les états financmsolidés audités de la SCHL pour

| 6 exer ci déembile 8@ Lel Cemit8 de vérification de la SCHL a approuvé les présents états
financiers consolidés trimestriels non auditéawtorisé leur publication le 21 ad13.

Les principales méthodecomptables appliquées pour la préparation des présents états financiers
consolidés trimestriels non audités sont résurniéapréset sont conformes aux IFRS en vigueur au

3ldécembre2®, publ i ®es par | b6l nternati oaqguiconserneount i n
| 6adoption des m®t hodes comptables ®mi ses o0ou moc
Tr®sor du Canada sur |l es rapports financiers tri
débadopter une m®tlheo doeu cnoontpitfaib®ee wnnmoiugvuedd ment ° | a

conséquent, la Société a choisi de suivre la norme du Conseil du Trésor sur les rapports financiers
trimestriels, qui p e r mdAS 3drdormmtio®fmanciereentermddeaireh a nor r
ce qui a trait a la préparation des états financiers consolidés trimewiriedsidités.

Mode de présentation

Les présents états financiers consolidés trimestriels non audités comprennent les comptes de la SCHL et,
c onf or m®eRREIDEtatsfinahciers consolidé$ es comptes de | a FCH en
hoc, puisque la SCHestexposée aux risques et retire les avantages deccelle Nordea International

Equity Fund (Nordea) esgalement ons ol i d® conf or m® mRSiQétart dornée X i gen
gue la SCHL contréle le fonds, ieest pris en compte dans le portefeuille de placements des activités
débassurance pr°t hypoth®caire.

Les soldes et transactions interentités ont été éliminés dans les états financiers consolidéd<nomestr
audités.

Les présents états financiers consolidés trimestriels non audités ont été établis sur une base de continuité
déexploitation au co%t historique, sauf en ce (gl
le bilan consolidérimestriel non audité

A Les actifs et passifs financiers désignés a la juste valeur par le biais du résuitiat stemme les
actifs financiers disponibles a la verdent évalués a la juste valeur;

A Les immeubles de placement sont évalués a la juste valeur;

A Le passif au titre des prestatiatéterminéesl ®c oul ant des r ®gi mes dobéavan
est comptabilisé selon la valeur actualisée des obligations aux termes des prestatinirgdéter
contrebal anc®e par |l a juste valeur de [ 6actif
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Caractére saisonnier

Les activit®s dbébassurance pr°t hypoth®caire de |

gue les primes acquises et le revenu tiré des placementsenwva s mobi | i res change
| 6autre en fonfacentdes| eosal gdesmeesuprovenant des
hypot h®caire fluctuent trimestriellement en rai s
variationsd ®pendent du nombre de pr°ts hypoth®caires
hypot h®caire souscrits qui atteignent habituell e
de | ogement s. Les pertes sludautfmgée eenment di y@ami ®unttt
conjoncture ®conomique de m°me que des caract ®r i
vigueur, comme |l a taille et |1 68©ge. Tous | es proc

méthodes comptables énes dans ce qui suit.

Les principales méthodes comptables appliquéespéparetes présents états financiers consolidés
trimestriels non audités sont décritesapres.

Instruments financiers

La Société classe ses actifs financiers de la maniérangaivdésignés a la juste valeur par le biais du

résultat netdisponibles a la ventpréts et créancetd ®t enus jusqud”™ | 6®ch®ance
sont répartis en deux classassavoir lepassifs financiers désignés a la juste valeur paiale du

résultat neet lesautres passifs financiers.

En ce qui concerne les instruments finanaiE&signés la juste valeur par le biais du résultat net, la
Société indique séparément les éléments détenus a des fins de transaction ou désigtés/aléaf
pa le biais du résultat net (il y a lieu de se reportierriotel?2).

La direction décide comment classer les éléments au moment de leur comptabilisation initiadenselon
intentonet | es caract®risti.ques de | 6instrument fi na

Classement Traitement comptable

Désignés a la juste  En vertu de la Norme comptable internationale (IAS) 39 Instruments financiers : Comptabilisation et évaluation, une
valeur par le biais entité peut classer un instrument financier comme étant désigné a la juste valeur par le biais du résultat net si elle
du résultat net aboutit a une information plus pertinente dans I’'un ou I'autre des cas suivants :

a) elle élimine ou réduit de maniére importante une incohérence dans I’évaluation ou la comptabilisation qui,
autrement, découlerait de I’évaluation d’actifs ou de passifs ou de la comptabilisation des gains ou pertes sur
ceux-ci selon des bases différentes;

b) Pinstrument financier fait partie d’'un groupe géré et évalué a la juste valeur conformément a des stratégies
documentées d’investissement ou de gestion des risques, et I'information sur le groupe est fournie a I'interne
aux principaux dirigeants.

Cette désignation est irrévocable.

Les instruments financiers désignés a la juste valeur par le biais du résultat net sont comptabilisés initialement a la
juste valeur. lIs sont évalués ensuite a la juste valeur. Les gains (pertes) latents découlant des variations de la juste
valeur sont inscrits dans les gains (pertes) nets latents sur les instruments financiers. Les gains et pertes réalisés
sur une cession sont comptabilisés dans les gains (pertes) nets réalisés sur les instruments financiers. Les colts de
transaction sont passés en charges a mesure qu’ils sont engagés.

Détenus a des fins Les instruments financiers détenus a des fins de transaction sont des instruments dérivés ou des instruments
de transaction acquis ou contractés principalement en vue d’étre vendus ou rachetés dans un proche avenir.

Les instruments financiers détenus a des fins de transaction sont comptabilisés initialement a la juste valeur. lls
sont évalués ensuite a la juste valeur. Les gains (pertes) latents découlant des variations de la juste valeur sont
inscrits dans les gains (pertes) nets latents sur les instruments financiers. Les gains et pertes réalisés sur une
cession sont comptabilisés dans les gains (pertes) nets réalisés sur les instruments financiers. Les coiits de
transaction sont passés en charges a mesure qu’ils sont engagés.
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Disponibles a la Les actifs financiers disponibles a la vente sont des instruments financiers non dérivés désignés comme
vente tels ou qui n’ont pas été inclus dans une autre classe.

Les actifs financiers disponibles a la vente sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des
colits de transaction. lls sont évalués ensuite a la juste valeur. Les gains et pertes latents découlant des
variations de la juste valeur sont comptabilisés dans les autres éléments du résultat global (AERG)
jusqu’a ce que P'actif soit vendu, décomptabilisé ou considéré comme étant déprécié, auquel cas ces
gains ou pertes latents sont alors inscrits a I’état des résultats dans les gains (pertes) nets réalisés sur
les instruments financiers.

Le cumul des autres éléments du résultat global (CAERG) est composé uniquement des gains (pertes)
latents sur les instruments financiers disponibles a la vente.

Préts et Les préts et créances sont des actifs financiers non dérivés et assortis de paiements déterminés ou
créances déterminables qui ne sont pas cotés sur un marché actif, a ’exception de ceux que la direction a
classés comme étant désignés a la juste valeur par le biais du résultat net.

Les préts et créances sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des colits de
transaction. lls sont ensuite évalués au colit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif.
Lorsque les préts et créances sont réputés étre dépréciés, les variations de la valeur estimée de
réalisation sont comptabilisées en résultat net.

Détenus jusqu’a  Les actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance sont des actifs financiers non dérivés, assortis de
I’échéance paiements déterminés ou déterminables et d’'une échéance déterminée, autres que les préts et
créances, que la direction a Pintention et la capacité de conserver jusqu’a leur échéance.

Les actifs financiers détenus jusqu’a I’échéance sont comptabilisés initialement a la juste valeur
majorée des colits de transaction. lls sont ensuite évalués au colit amorti selon la méthode du taux
d’intérét effectif. Les gains et pertes découlant des variations de la juste valeur des actifs financiers
détenus jusqu’a I’échéance qui sont réputés étre dépréciés sont inscrits dans les gains (pertes) nets
réalisés sur les instruments financiers et les produits d’intéréts sont comptabilisés jusqu’a ce qu’ils
soient réputés étre dépréciés. Les charges et reprises liées aux pertes de valeur sont comptabilisées
dans les gains (pertes) nets réalisés sur les instruments financiers.

Autres passifs Les autres passifs financiers sont des passifs financiers non dérivés qui n’ont pas été désignés a la juste
financiers valeur.

Les autres passifs financiers sont comptabilisés initialement a la juste valeur majorée des coiits de
transaction. lls sont évalués ensuite au colit amorti selon la méthode du taux d’intérét effectif et les
charges d’intéréts sont comptabilisées en tant que telles.

lLacompt abilisation ° | a date du r glement sobdappl
financiers. Les gains et pertes réalisés sur les ventes sont comptabilisés selon le colt moyen pondéré.

Dépréciation des instruments financiers

Ladirectiondé er mi ne ° | a date du bilan consolid® sbil

des actifs financiers se sont dépréciés. Un actif financier est réputé étre déprécié et une perte de valeur est
subie si et seul ememt exc@iilveesxidset ad ®pa sRcii mdii oant iddRr
®v®nements survenus apr s | a comptabilisation ir
g®n ®r ateur (s) de pertes a (ont) une incnaeence s

qui peut étre estimée de maniére fiable.

Dans le cadre de son évaluation, la direction examine toute indication objective de dépréciation, ce qui

comprend es donn®es observables indiquant des di ffi
dé auts ou des retards relativement au paiement ¢
pour | 6actif financier en raison des difficult ®s
r®or gani sation finaooi val datli 0@®metl e SO Ci PO ®r t i ¢

notations financieres, lesquelles a elles seules ne sont cependant pas des indications objectives de
dépréciation.
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Placements en titres de capitaux propres disponibles a la veritd>our les plaements en titres de

capitaux propres classés comme étant disponibles a la vente, les indications objectives de dépréciation
comprennent aussi une baisse importante ou prolongée de la juste valeur en deca du co(t et des
changements défavorables importaaxts r venus concernant | édenvironnem
®conomique ou juridique dans | equel | 6®metteur e
juste valeur en deca du co(t est importante ou prolongée, la Société applique esttamsantitatifs a

sa position totale dans chaque titre de capitaux propres.

Pour les placements en titres de capitaux propres classés comme étant disponibles a la vente qui sont
réputés étre dépréciés, la perte latente cumulative auparavant comptdbitisées autres éléments du

résultat global est reclassée des autres éléments du résultat global et comptabilisée en rgsultéd net
périodeen tant que perte de valeur dans les gains (pertes) nets réalisés sur les instruments financiers. Les
baissesiltérieures de la juste valeur des titres de capitaux propres disponibles a la vente qui sont

dépréciés sont comptabilisées en résultat net, tandis que les hausses de la juste valeur sont comptabilisées
dans les autres éléments du résultat global.

Placements en titres de créance disponibles a la veiit®our les placements en titres de créance

classés comme étant disponibles a la vente qui sont réputés étre dépréciés, la perte latente cumulative
auparavant comptabilisée dans les autres élémenésditat global est reclassée des autres éléments du
résultat global et comptabilisée en résultatpuetr la périoden tant que perte de valeur dans les gains
(pertes) nets r®alis®s sur |l es instrcasgoomse fi nar
®t ant disponible "™ | a vente qui est d®pr ®ci ® s be¢
liée & un événement survenant aprés que la perte de valeur a été comptabilisée, la perte de valeur est
reprise en résultat net et kprise se limite au montant de la perte de valeur comptabilisée auparavant.
Autrement, les hausses ultérieures de la juste valeur sont comptabilisées dans les autres éléments du
résultat global.

Actifs financiers classés comme étant des préts et créancesod ®t enus | usidoublés | 6 ®c
actifs financiers class®s comme ®tant des pr°ts
étre dépréciés, la valeur comptable est réduite a la valeur actualisée des flux de trésorerie futurs estimés
(en excluant | es pertes sur cr®ances futures nor
la perte de valeur étant comptabilisée en résultat net dans les gains (pertes) nets réalisés sur les
instruments financiers. Les pertes de valmyparavant comptabilisées peuvent étre reprises si la perte
diminue et que la baisse peut étre objectivement liée a un événement survenant aprés que la perte de
valeur a été comptabilisée. Les pertes de valeur peuvent étre reprises dans la mesuleuou la va
comptable de | 6actif financier ne d®passe pas | e
né®t ait pas survenue.

Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont composés des fonds en dessptaeements a court
terme tr s |liquides dont | a jdwsif ®e oimpiteiralde 1T al d¢
qui sont facilement convertibles en un montant catrdont le risque de variation de la valeur est
négligeableLes équivkents de trésorerie hetésau moyen des titres vendus dans le cadre de
conventions de rachat sont cl| asAut@Rsentés égmalen®st ant
de tr®sorerie inclus dans | e porptéts $optdésignéseaalad e pl e
juste valeur, tandis que ceux compris dans les portefedédlptacementd e s act i vi t ®s dobas
hypothécaire et de titrisation sont classés comme étant disponibles a la vente. La notation des équivalents
de trésorerieamo ment de | dacqui sifli ¢ addilte) 5t coa ddRDYguUME
Moodydés ou DBRS. Les produits doéint®r°ts sur ces
placements en valeurs mobilieres.
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Placements en valeurs mobiliéres

Les placements en valeurs mobilieres pour le portefaidliglacementd e s act i vit ®s dodoct
comprennent des titres a revenu fixe et sont désignés a la juste valeur par le biais du résultat net. Les
placements en valeurs mobilieres pour le fedile de placementd e s act i vi t ®s ddassu
hypothécaire comprennent des titres a revenu fixe et des actions et sont classés comme étant disponibles
a la vente, détenus a des fins de transaction ou désignés a la juste valeur par le biaiatchetéadt

placements en valeurs mobilieres pour le portefeuille de placements des activités de titrisation sont
composeés de titres a revenu fixe et sont classés comme étant disponibles a la vente ou désignés a la juste
valeur par le biais du résultatnete s pr odui t s d 0 revehufixe Somt somptabilisésl e s t i
dans |l es produits de placements en valeurs mobil
produit de dividendes sur les placements en actions est enregistré dansuigs gequlacements en

valeurs mobilieres quand le droit & un dividende a été établi.

Titres acquis dans le cadre de conventions de revente ou vendus dans le cadre de conventions de
rachat

Les titres achetés dans le cadre de conventions de revente (sefmisaren pension de titres),
normalement des bons du Trésor ou des obligatjongernementalesloivent étre revendus au vendeur
initial & court terme a un prix et une date préétablis. lls sont considérés conmamsi@stiongarantes

et classés comenétant ds préts et créances.

Les titres vendus dans le cadre de conventions de rachat (selon une mise en pension de titres) doivent étre
rachet ®s aupr s de | 6acqu®reur initial ~ court t

Les titres vendus dans ledrta de conventions de rachat sont classés dans les autres passifs financiers. Le
produit tiré des titres ainsi vendus est généralement investi dans des tjtieslaes le cadre de

conventions de revente ou des équivalents de trésorerie dans le but de produire un revenu additionnel.
Cest ransactions sont effectu®es simultan®ment de
titres.

Les produitsetchaegs dd6i nt ®r °t s connexes dangldprodutsdpt abi | i s
placements en valeurs mobilieresestc har ges doéi nt ®r °t s.

Placements dans des titres hypothécaires LNH - préts et créances

Les placements dans des titres hypothécaires LI8ts et créances font référence au transfert de titres
hypothécaire& NH émis par des institutions financiéres canadiennes (les émetteurs) a la SCHL, aux
termes du Programme doachat de pr°ts hypoth®cair
Programne des OHC, pour lesquels la quealité des risques et des avantages deENH transférés

est conservée par les émetteurs en concluant des swaps avec la SCHL ouQadi@iés représentent

| ®gal ement un bl oc i ndi atiosassues ep veftutds la Ny ptdatSEHLCc a i r €
encautionne le paiement périodique.

La Société inscrit les transferts dans les placements dans des titres hypothécairgsrétdtet créances
comme étant des transactions de financement garanties par dédHret des titres de réinvestissement
connexes de grande qualité. Les IINH, les actifs réinvestis et les swaps ne sont pas inscrits au bilan
consolidé de la Société. Cependant, la garantie est détenue au nom de la SCHL ou de la FCH et

repr ®s e n soercelddremboucsement du capital en ce qui concerne les placements dans des titres
hypothécaires LNH préts et créances. Les sommes exigibles des contreparties de swap correspondent
aux intéréts générés par les placements dans les titres hypothébthiréptéts et créances.
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Préts

Préts désignés comme étant a la juste valeur par le biais du résultat rietes prétgui font partie
desportefeuilles couverts économiquement sont désignés a la juste valeur par le biais du résultat net.

Autres prétsi Lesautrespréts sont classés dans les préts et créances. Les préts comportant une clause
de remise sont comptabilisés, déduction faite de la remise, laquelle est remboursée au moyen des crédits
parlementaires au moment ou les préts sont versés.

Lesprodi s do6i nt ®r °ts sont comptabilis®s selon | a m
doéint®r°ts sur |l es pr°ts et investissements | i ®s

La SCHL se fait rembourser au moyen de crédits parlementaires les pertes en intéréts découlant du fait
gue certains préts liés aux programmes de logement portent intérét a des taux inférieurs a ceux exigées sur
les emprunts connexes. Les préts en questibgté contractés entre 1946 et 1984 en application de la

Loi nat i onal e.esxngdits pari@rheatairestsant appronvés chaque année par le Parlement
et, depuis plus de 3hs, la SCHL recouvre ses pertes en intéréts au moyen de ces créa@silla
®value ces pr°ts au co%t amort.i en pr®sumant quc

Advenant le cas contraire, les préts seront évalués autrement.

Investissements liés aux programmes de logement
Les investissements liés aux programisesogement comprennent les catégories suivantes

Prétsi Les préts consentis aux termes des investissements liés aux programmes de logement
correspondent aux préts accordés dans le cadre de divers programmes de logement antérieurs a 1996 qui
ont été trasférés aux provinces atixterritoires en vertu des ententes sur le logement social (ELS). A

| 6®gard de certai ns Igsterotgiressaocqmerent prodressvenemt @ gy c e s et
de la SCHL dans le parc de logements en remboursagtccelles préts consentis aux termes des
investissements liés aux programmes de logement sont classés comme étant des préts et créances. Les
produits doéint®r°ts sur ces pr°ts sont comptabil
liesaux programmes de | ogement selon |l a comptabili:t
doéint®r°t effectif

Investissementd Les investissements liés aux programmes de logement représentent la participation de

la SCHL dans divers ensembles de logemsn. l'ls se font g®n®r al ement a
provinciales et sont comptabilisés cométantdes immobilisations corporelles et inscrits a la valeur
comptable nette. Léamorti ssement est calcul ® sel

| dvestissementui représente le mieux la période convenue pendant laguelle les ensembles de
Iogements fourniront des services dans le cadre des programmes. l-partidila Société relativement

| 6amorti ssement , auxauppertes sercessiop @coavrée aumoyer dese s  n e
crédits parlementaires.

Instruments dérivés

Pour gérer les risques de marché, la Société a recours a des instruments dérivés, comme des swaps
déint®r°ts, des contr at s etdestontraimatermenormalisés sur@nslices u r
boursier. Les instruments dérivés ne sont pas utilisés a des fins spéculatives.

Les instruments d®ri v®s sont c¢cl ass®s comme ®t ant
été désignés en tant qoeuvertures admissibles a des fins comptables, et sont comptabilisés a la juste
val eur au bilan consolid® trimestriel non auditd

juste valeur est positive ou au passif dans le cas contraire.

LaSoc®t ® ndutilise pas dbéinstruments d®ri v®s incor
hétes) qui doivent étre comptabilisés séparément.

Le montant net des produits et charges doéint®r °t
mesuie que les produits et charges sont gagnés ou engageés.
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Assurance prét hypothécaire

Classement des produit$ La SCHL classe son assurance prét hypothécaire c@tantin contrat

débassurance aux ter mes,

daurg uced n tunpremgée ridquedé ad d wrie t r

d®f aut ®ventuel déoun emprunteur de rembourser |
reglement est considérablement plus important que la prime payée. Un telddntaas s demeurec e

A

envigueuji us qu 6" ré& kypothécaire sogacent ait été rembourseé en totalité et est évalué

conformément ala norme IFRS4o n't r
Produits tirés des primesi Les pr i

pendant | a p®riode

ats .dbassurance

me s chgpatisésairer sanhexigiblep au mbment de
|l 6octroi des pr °t s (paimesnon &guisesiiEdmptabiisées damg les grodiits ®r ® e
de | a couverture dboébassurance
facteurs tiennent compte des tendances a long terme du risque de défaut associé auxjpgstsous

Primes non acquise$ Les primes non acquises font référence a la tranche des primes non échues des
contrats a la date du bilan consolidé trimestrael auditéet, par conséquent, elles sont liées aux

demandes de r gl ement susceptibles do6°tre
débassurance. Chaque ann®e, | 6actuaire
estimationde la valeur actualisée des réglements futurs afin de vérifier si ce montant est suffisant. Si tel
nbest pas |l e cas, une provision pour i

d®s i

pr ®s e
gn® c

nsuf fisan

Provision pour reglementsi La provision pour réglements correspond au mureatimatif des
réglements attendus et des frais connexes, déduction faite du produit qui devrait étre tiré de la vente des
biens immobiliers repris, rel ati vement
et survenus au plus tardeadate du bilan consolidé trimestriedn auditéLa provision est calculée en
tenant compte des estimations du co(t final attendu des demandes de rguléseséemais non
réglées et des défawggrvenusmais non déclarés a la date du bilan conédilidnestrielnon auditéde
e de | b6argent et, confor m®me

|l a val eur temporell

sp®ci fique pour ®carts
généralement pluscertaine que celle relative aux demandes de réglement présentées.

Suffisance du passi
chaque ann®e dans |
di mi nu®e des co%4ts

quoi |l e passif des

La m®t hode do®t abl i

aux

d®f a

d ®f a v o r sukehusnsais noh déelaés esma t i

f des c on tarseffisace dbpassifest testéec e p
e cadre de | 6®vasuddassurmanac
débacquisition diff ®r ®s
réglements et primes non acquises. Les meilleures estimations actuelles des flux de trésorerie
contractuel s f ut u orsetde ttatesnent demademanddde bgremant, airsirgee tdes
rendements des placements tirés des actifs garantissant le passif sont prises en considération pour faire

|l es tests. Si un t est r®v | e une i nenuotafitd, apen c e,
Toute in
résultat net. Selon le test de suffisance du passif effectué pour la Société, aucune provision pour

i nsuffisance diges primes ndest req

contrats sobaccro’t

résultats different considérablement des estimations.

Les pertes découlant des défauts de paiememenuet | es modi fi catld ons

provision pour r gl
elles surviennent.

( CAD)

ssement de |l a provision pour
de |
ements sont comptabilis®es d

La provision pour les préts hypothécaires pour logements sociaux et les préts hypothécaires indexés
(PHI) est f on d@desmimes cumdlativeppertubs sphaduis de placements
connexesuffiront & couvrir les réglements futurs. En raisarcdractére uniquae ces programmes, leur
provision est ®gale au solde du fonds

maj o

r® dbo

Droits1 Les droits de demande, qui sont fixés de maniére a recouvrer, en tout ou en partie, les colts
| 6®mi ssion de contrats doa

déacquisition |i®s
méme maniére que les primes connexes.
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ETATS FINANCIERS CONSOLIDES TRIMESTRIELS NON AUDITES

C o %t squiditibreddférésiUne tranche des co¥%ts dbéacquisition
différée et amortie sur la durée estimative des contrats correspondants.

Recouvrements nets estimés auprés des empruntelirka SCHL estime les recouvrements nets

auprés des emprunteurs relativement aux réglements payés, en fonction des données historiques et
conformément aux pratiques actuarielles reconnues au Canada. Les variations du solde des
recouvrements estimés auprés des emprunteurs sont comptabilisées daglements nets pendant

| 6exercice au cours duquel el l es sont d®ter mi n®e
emprunteurs sont inclus dans les débiteurs et autres actifs.

Actifs non courants détenus en vue de la vente

Les biens immobiliersacqgi s par | e biais des activit®s doéassu
manguement aux obligations hypothécaires sont classés comme étant des actifs non courants détenus en
vue de la vente, si leur valeur comptable doit étre recouvrée principalamaolyan de leur vente

plut!t que de |l eur wutilisation continue. Pour qt
vente, |l a direction doit sé6°tre engag®e ~ | 06®gar
bien dans un délai dilouz mois. Des circonstances ou des événements indépendants de la volonté de

| 6enti t® peuvent prolonger | a -dbeRlr’i oddéeu m Recre.s slad a ce
alors dé°tre class® comme d®t endiemeaurva ecerdgegad @e Ve
de son plan de vendre celiii Les actifs non courants détenus en vue de la vente sont évalués a la valeur
comptable ou a la juste valeur diminuée des codts de la vente, selon la moins élevée des deux valeurs.

Les pertes de vale et toute reprise ultérieure sont comptabilisiess les réglementes pendanta

périodeau cours déaquelle elles surviennent. Les actifs non courants détenus en vue de la vente ne sont
pas amortis.

Cautionnements de paiement périodique

Classement Un contrat de garantie financi re i mpose
pour rembourser |l e titul @iur e ®dn@dbitcerde fageurt paiemgnt 6 i |
au moment opporturha SCHL classe son cautionnement de paiement périodique relatif duiXMH ldt
aux OHC comme un contrat de garantie financiére. Ces contrats densguvéqieuj us gqu 6~ ¢
droits et obligations sO0®tei gmemt ©uhsRinBi 29
financiers: comptabilisation et évaluation.

e qu
t et

Comptabilisation et évaluationi Les droits de cautionnement de paiement périodique sont
comptabilisés initialement dans les primes et droits non acquis a la juste valeur (laepue)enmajorée
des codts de transaction. lls sont évalués ensuite au montant comptabilisé initialement, moins

| 6amort i ss e madsdesdaits de cautioondmentt S8 le montastiméqui est requis pour
régler les obligations au titre des cantiements de paiement périodique dépasse ce montant, une
provision est comptabilisée.

Les droits de demande ou compensatoires sont comptabilisés en produits pendant la période au cours de
laquelle les services connexes sont rendus. Les colts direcisdiéauidaionnements de paiement
p®ri odi que sont comptabilis®s dans | es charges ¢
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Impét sur le résultat

La SCHL est une soci ® ® dobéftoat den | vve mpliR)étis umr d lee

el l e est assujettie " | 6imptt f®d®emddu en tant gL
paragraph 7 ( 2) de cette | oi, mais elle ndest pas ass
| 6i mptt f®d®ral @imsi sgudl el 6 ®epilt apr dvisemal de |

montants payés ou a payer a ses bénéficiaires pour déterminer son résultat aux fins fiscales. Puisque la
totalité du résultat fiscal a été versée aux bénéficiaires, aucune provision pdutim n 6 est compt
pour la FCH dans les présents états financiers consolidés trimextriedsidités. Nordea est une fiducie

de fonds commun de placementsenslu paragraphé 32 ( 6) de | a LI R. Ell e est
le résultat net et sles gains en capital nets réalisés qui ne sont pas payés ou a payer aux détenteurs de

parts © |l a fin de | 6ann®e doi mpositilototalduNor dea ¢
résultat fiscal net et des gains en capital réalisés suffisamts po®v i t er dé°tre assuj e
r®sul tat . Par cons®quent, aucune provision pour

financiers consolidés trimestrigi®n audités pour Nordea.
La Société applique la méthode axée sur le bilam pomptabiliser son imp6t sur le résultat. Selon cette

m®t hode, | dactif et | e passif doéi mpedeskiaitst ®r ® s C
temporaires entre la valeur comptable des actifs et passifs et leur valeur fiscale respeShosété
utilise |l es taux doéi mpositi on qu ansnaudiéguodevrai®st | &
sbappliquer |l orsque | b6actiflLasenaeu®akiomptabl g@ude
différé estexaminéeaahgue date de cltture et elle est r®dui
b®&n®fi ce i mposable suffisant sera r®alis® pour ¢
différé.

Obligations hypothécaires du Canada

LesObligations hypothédees du CanadaQHC), qui sont émises par la FCH et cautionnées par la

SCHL, sont des obligations sans amortissement et portant intérét. Les intéréts sont versés
semestriellement dans le cas des OHC a taux fixe et trimestriellement pour les OHC a abiex Lari
capital des OHC est remboursable ™ | 6®ch®ance. L
financiers. Les vendeurs agréés delIMH remboursent a la FCH les codts liés au financement, y

compris les honoraires de la SCHL a titre de cautionredeiller en services financiers, les commissions

des preneurs fermes et les frais des parties chargées de la distribution des OHC. Ces remboursements
sont comptabilisés dans les autres prodiétta méme maniere que les charges connexes

LaSCHL peutaoht er et revendre des OHC sur | e march®
traitts commeétantd e s r embour sements de dette et | d6®cart e
des OHC est comptabiligians les produits en tant que gain ou pemsventes ultérieures sonattées
commeétantdes réémissions de deétes gains et pertes sont différésamtortis sur la duréesiduelle

desOHC vendus.

Emprunts sur les marchés de capitaux

Les emprunts sur les marchés de capitaux ont été contractés entre 1993 et avril 2008. Ces emprunts sont
désignés a la juste valeur par le biais du résultat net.

Emprunts auprés du gouvernement du Canada

Emprunts désignés a la juste valeur par le biais drésultatneti Les acti vit ®s dbéoctr
financ®es aux termes du Programme dbéemprunt des
concerne le Programme de préts pour les infrastructures municipales (PPIM), les emprunts sont désignés
a la juste valeur par le biais du résultat net. Les charges associées aux emprurgsrgestans les
charges do6éint®r°ts de | 6exercice au cours duquel
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Autres emprunts aupres du gouvernement du Canadal | sbagit d@téceopractesat s qui
avant 1993 pour | es activit®s dbéoctroi de pr°ts
doft at , dans | e cadre du PPI M et d de pRokiRddts, et gui

respectivemeng e s act i vi pré&st dd tirisatian.rCesiemptumts sont classés dans les autres
passifs financiers.

Programmes de logement

Les crédits parlementairgsur les programmes de logementestdépenses connexes sont comptabilisés

selon | a compt abicloints® ad ®esx erecnidcaen.t 1l 16se xsearcti ce au
engagées. Les crédits et les dépenses connexes sont inscrits, respectivement, dans les produits et les
d®penses des programmes de | ogement Itriméshiediomat cor

audité. Les dépenseagagéeanais norencoreremboursées sont inclusas bilan consolidé trimestriel
non auditédans les montants a recevoir du gouvernement du Canada.

Avantages postérieurs a Pemploi

La SCHL a établi un régime detraite a prestations déterminées agréé en vertu des lois fédérales ainsi

gue des régimes de retraite complémentaires et elle offre égaldnargsdavantages postérieurs a

| 6empl oi, " savoir princi pal envieetune assuence soidse mni t ®
meédicaux.

Selon les modalités du régime de retraite a prestations déterminées, les prestations sont calculées en
fonction du salaire moyen des cing meilleures années consécutives du prestataire et de ses années de
service. Elles sont dexées annuellemersoit le £'janvierren f oncti on doéun pource
“ la variation moyenne t ot alpendahela pkériddededdouzeemoid e s pr
close le 3Geptembre L 6 act i fnetammptabilesé ap titrelesriégimes de retraite a prestations

d®t er mi n®es correspond " |l a valeur actuales s®e de
régimes. L 6 ascégimef de mdtraite & prestations déterminées se ligldevaleur actualisée de tou

avantage économique disponible sous foresldiminution des cotisations futures au régime.

Le co(t net au titre daggimescomprend le codt des services rendus pendant la pé&tdal@aleur nette
ducodtfinanciee e r apport ant redeslpréstatiolsi®d &tr imdo m els teitt des p
générés pdr 6 a edrégimes. @es colts sont comptabilisgasns lesharges opérationnelles. Les

réévaluations des montants nets au titre des régimes a prestations déterminéesitesntamses

autres ® ®ments du ellesontconstaks etgsbnbcbnaptabilisé damslesur e qu 6
résultats non distribués au bilan consolidé trimestriel non audité.

Le co(t des services passés est comptalilisgours de la période considérée.

Immeubles de placement

Les immeubles de placement compris dans les débiteurs et autres actifs sont détenus pour en retirer des
loyers ou valoriser le capital, ou les deux. Les immeubles de placement sont comptabilisés initialement &
leur coltmajoré @s oits de transaction. lls sont évalués ensuite a la juste valeur, qui est établie par des
évaluateurs indépendants et internes possédant des compétences professionnelles reconnues et
pertinentesLes gains ou pertes découlant des variations de la juste galet comptabilisés en résultat
netpendanta périodeau cours déaquelle ils surviennent. Les produits et charges de location des
immeubles de placement sanscrits dans les autres produits. Les dépenses relatives a certains
immeubles de placemertrs recouvrables auprés du ministre et sont comptabilisées dans les crédits
parlementaires affectés aux programmes de logement.

Transactions entre parties liées

Les transactions entre parties liées sont comptabilisées conformé@ERSdpplicable a la
transaction.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT
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Conversion des monnaies étrangéres

Les actifs et passifs monétaires libellés en monnaies étrangeres sont convertis en dollars canadiens aux
taux de change en vigueur a la date du bilan consolidé trimestnieludité Les gains et pertes de

change découlant de la conversion des soldes libellés en monnaies étrangéres sont comptabilisés dans les
gains (pertes) nets latents. Les achats et ventes de titres étrangers et les produits qui en découlent sont
convertis en dollars canadiens au tauxltknge en vigueur a la date de la transaction.

Passifs éventuels

Les passifs ®ventuels sont des obligations dont
ou des obligations courantes lorsque le transfert des avantages économiques y afféirergrtain ou

ne peut étre établi de maniére fiable. Les passifs éventuels ne sont pas comptabilisés, mais sont présentés
a la note20.

Transactions de location

Un contrat de location est classé soit conumeontrat de location simple, soit commnecontrat de
locationfinancements el on | a r®alit® de |l a transaction
si lesmodalitésdu contrat sont changeées.

0Oy

La SCHL en tant que bailleuri Un contrat de location est classé en tant que contrat aegdiosimple

S i l a SCHL conserve une part importante des ri sc
loué est inclus dans les immobilisations corporelles ou les immeubles de placement (sous débiteurs et
autres actifs a@ns lebilan consolidérimestrielnon audit§. Il est amorti de facon systématique, selon son

montant amortissable, sur sa dur®e doutilit®. Le
contrat de |l ocation selon une ns@matiquenesoitplus®ai r e,
appropriée.

La SCHL en tant que preneur a baili Un contrat est classé commecontrat de locatiofinancement

lorsque la quasiotalité des risques et des avantages inhérents a la propriété est transférée a la SCHL. Les
actifs qu répondent aux critéresigh contrat de locatiofinancement sont capitalisés a la valeur

actualisée des paiements au titre de la location ou, si elle est inférieure, a la juste valeur du bien loué
établie au début de la location. Les paiements minimauitra de la location doivent étre ventilés entre

la charge financiere et le passif.

Un contrat de |l ocation est class® en tant que cc
totalité des risques et des avantages a la SCHL. Les paiemerdssda e cadr e doéun contr
simple sont comptabilisés en résultat netuisme basénéaire pendant la durée du contrat de location.

3. MODIFICATIONS COMPTABLES EN VIGUEUR ET A VENIR

Modifications comptables en vigueur

La SCHL a adopt® des normes nouvelles ou modi fi ¢
Standards Board (IASB), lesquelles sont entrées en viguetijdevier 2013. Au premier trimestre, la

SCHL a adopté lesiodifications comptables suivast IFRS7 Instruments financiersinformations a

fournir, IFRS10 Etats financiers consolidé#~RS11 Partenariatset IFRS 12 Informations a fournir sur

l es int®r°ts d®t enus dans dbdautres entit®s

Au cours du deuxieme trimestre, la Société a adoprétesl i f i cat i oAvantagkgdul 61 AS 19
personnelLa mise en application de ces modifications a eu une incidence sur les montants inscrits dans
les états financiers consolidés trimestriels, sur la présentation de ces montants et sur les informations a
four ni r connexes. Les cons®quencesapee | 6adopti on
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Modifications de ’IAS 19 Avantages du personnel

Lel6juin2011, | 61 ASB a publ i ® Adaatagesdo pbrisdnnddsquelléesom s d e
eu pour effet denodifier le tmitement comptable des indemnitkesfin de contrat de travail d 6 a m®1 i or
la comptabilisatioretlaps e nt at i on detdelrédhausséres mabil ogati ons doi
concernant lesgimes de retraite a prestats dterminéesLa plus grande incidence de ces

modi fications sur | a Soci ® ® est que, pour | e «ce
r®gi me, | e m°me taux doébactualisation que cel ui
retraite doitmaintenant étre appliqué. Auparavant, conformément aux anciennes dispositions de

| 6 11085 |l a Soci ® ® cal cul ai t l es produits doéint ®r
de rendement att en dAB.19ohtersoutreond irfai” cna® il odn®shétldodie nladt i o
ducorridore, | 6obligation de comptabiliser i mm®di atenmn
des obligations doéinformation. Puisque | a Soci ®t
desFRS, cette composante des modifications nbda pa

Les modifications de | 61 AS 19 ont ®t® appliqu®es
trimestriels pour la période de six mois close 1gu@2013, conformément aux dispositions transitoires

de | 6 AvAarBages Qu personnelt de M®GIhAI e& comptables, changel
comptables et erreurs.

L6incidence de | 6adoption des modi fidésdetaS@Hhs de |
au T'janvier 2012, au 31 décembre 2012 et pour les périodes dmtrisist six mois closes le 3Qin
2012, est résumée-apres.

Points saillants du bilan consolidé

Au |*" janvier 2012 Au 31 décembre 2012
Montant Montant
comptabilisé Montant comptabilisé Montant
(En millions) antérieurement | Ajustement redressé antérieurement Ajustement redressé
Créditeurs et autres passifs 1172 | 1173 1 257 | 1 258
Résultats non distribués Il 164 ) 11163 12782 n 12 781
Capitaux propres du Canada 12 091 (1) 12 090 13 845 (1) 13 844
Points saillants de | 06®t at consolid® des r ®sulte
Trois mois clos le 30 juin Six mois clos le 30 juin
Montant Montant
comptabilisé Montant comptabilisé Montant
(En millions) antérieurement | Ajustement redressé antérieurement Ajustement redressé
Charges opérationnelles 104 4 108 226 8 234
Impot sur le résultat 105 - 105 253 () 252
Résultat net 335 (4) 331 782 (7) 775

Réévaluations des montants nets
au titre des régimes de retraite a

prestations déterminées (53) 4 (49) 6l) 7 (54)
Autres éléments du résultat

global 3 4 7 (1) 7 (4)
Résultat global 338 - 338 771 - 771
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Modifications comptables a venir

La SCHL a dégagé les nouvelles normes et les modificationsasimes en vigueur qui ont été émises

par | 61 ASB. El'le a d®termin® que | es positions
r®sul tats et ses ®tats financi &3 qiestentrée enlvigw®ws =~ |
le 1% janvier 2013, la SCHL adoptera les modificatidésoulant deettenorme pour le 3tlécembre

2013. La Norme du Conseil du Trésor du Canada sur les rapports financiers trimestriels des sociétés
dé£tat permet ° | a di r e cblenoovelle dudredifiéepuniguement alafinm®t h ¢
de | 6e&elricdxecepti on des normes indiqu®es dans | e
audités de la SCHL pour la période closedgn2013, aucune autre des nor mes
incidence sur la Société.

ALe 13 mai 201 18FRI18BvaluatiBn de la jusiebvaldut® ndrme définit la juste
val eur, ®tablit un cadre uni gu eesinformatiordafo@nal uat |
en lien avec celle i . Bi e n 13qmaicempbr@auckrie Souvellebligation elle réduit la
complexité etccroit la cohérence en précisant la définitela juste valeur et en exigeasin
application a toutelesévaluatios dela juste valeur. La SCHappligueactuellementesprincipesde

| 61 E3p&urdéterminet a j uste valeur de |l a plupart de se:
certains biens immobiliesroductifs qui sontompris dans le portefeuiltie placemets des activités
déoctroli de pr°ts. La juste val eur actualiséagess bi en:

flux de trésoreriduturs attenduselonu n  t a u x d Gdlé@antikesachractristiqueaidhien.
Lors de la premiére applicatiaie cette nouvelle norme, tous les biens immobiliers de la SCHL
devront étre évalués selon leur utilisation optimale, ce qui entrainera une augmentation éventuelle de

l a juste valeur des biens i mmobil i.eaSecié@i nsi qu
sbattend ®galement ©° un rehaussement des exi ge.]
| 6®valuation de | a juste valeur.

Entrée en vigueur le I°" janvier 2014

Aleléed®cembre 2011, | 61 ASB daAS 32 indtrlime®@dindneiess: modi f i cat
Présentationdans le but de préciséapplication des dispositions relatives a la compensation. Une
application anticipée est autoriséa.Société 8 s 0 pasd ce qud ces modifications aient une
incidencesignificativesur ses étaffinanciers consolidés.

Le 12 novembr e 2 @RRS$9Instruménts SnBnciarsqyp auékéimoddiéelle 28ctobre

201Q 1 sbagit de |l a premi r e derenplacerilasiormetlA8d e s ®I &
Instruments financiersComptabilisation et évaluatioha premiére étape de ce projet a trait aux
exigences en mati re de classificatildFRRS®t do®v al
pr ®vapplid a tl ivoenapptdodhe unique pour déterminer si un instrunngsmdier doit étre évalué au

co(t amorti ou a la juste valewselon la manieredohtbent i t ® g re ses instrume
contextede son modéle économigamsi qudes caractéristiques des flux de trésorerie contractuels de

l 6i nstr cieneets fdiemam me et troisi me ®tapes de ce
abordent la dépréciation et la comptabilité de couvert@4 juillet 2013 | 61 ASB a d®ci d®
provisoirement a pr i se doef f et) uosbg unixgau poant finale déseexidelicésreriRc® 9

gui a trait ° |l a d®pr ®ci atLiaorlB,CHL Isd adltaesndgdi f'i cat i
modi fications soient app@oratv@ed dux ndirs®ebaxint ivda gau
So c i ® tpa®conséqgaemas encordétermi® | 6i nci dence de cette nouvel

financiers consolidés.
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4. JUGEMENT CRITIQUE DANS L’APPLICATION DE METHODES COMPTABLES
ET LA PREPARATION D’ESTIMATIONS

Jugement porté lors de Papplication de méthodes comptables

Lors de | bapplication des m®t hodes comptabl es de
diverses reprises, en plus de préparer des estimations, ce qui peut influer considérablement sur les
montants présentés dans étsts financiers consolidés trimestriets auditésle jugement de la

direction auneincidenceimportantesur les montants présent@etamment dans les cas suivants

A Consolidatiori La direction doit déterminer si la nature de la relation entre la SCHL et la FCH
i ndi que, conf dO, qu®lm8CHL coiitrolé oitte Bdrnire. La SCHL cautionne le
paiement périodique du capital et des intéréts des Obligationsthyp®c ai r es du Canada
ainsi a la majorité des risques de la FCH. Par conséquent, la SCHL consolide la FCH. Un jugement
important doit aussi étre exercé pour déterminer si la nature de la relation entre la SCHL et Nordea
indique que la SCHL en tiént le contrdle. Comme la SCHL est le principal investisseur dans le
f onds, Nordea repose sur | 0i rcivagds faii, le poevairadarégirc ont
les politiques de Nordea afin de tirer avantage des activités du fonds. Rajuenisla SCHL
consolide Nordea International Equity Fund.

A Décomptabilisatioi Af i n d & ®v a LNHeransf&ds pal lesgmettddrs a la Société aux
termes du Programme des OHC (FCH) et du PAPHA (SCHL) sont admissibles a la
décomptabilisation, un gement important est exercé pour déterminer si la qo&sdité des risques
et des avantages de la possession delsNHia été transférée. Conformément aux exigences de
| 6 I38I8struments financiersComptabilisation et évaluatigta SCHL a détermindue le
transfert de TH.NH a la Société ne respecte pas les critéres de décomptabilisation puisque les
vendeurs conservent les risques et les avantages deNHIdux termes des swaps.

A Dépréciation des instruments financiers disponibles a la Vantejugement important est exercé
pour évaluer les indications objectives de dépréciation, notamment si les baisses de la juste valeur des
titres de capitaux propres disponibles a la vente en de¢a du colt sont importantes ou prolongées.

Utilisation d’estimations et d’hypothéses

La préparation des états financiers consolidés trimestriels non audités exige que la direction fasse des
estimations et formule des hypoth ses qui ont ur
du passif, du résultafobal et @s informations connexes. Les principaux éléments pour lesquels la

direction a fait des estimations et formulé des hypothéses touchent la provision pour réglements, les
primes non acquises, la juste valeur des instruments financiers etlesgvards p ost ®r i eur s

Les résultats réefmurraient différede ces estimations et hypothéses Si cpeb 6i Isea daBc e
comptabiliségpendantes périodes ultérieures.

Provision pour réglements

La provision pour réglements correspond auntant estingd des reglements attendus et des frais

connexes, déduction faite du produit qui devrait étre tiré de la vente des biens immobiliers repris,
relativement aux d®f auts couverts aux termes de
la date du bilan consolidé trimestri@n audité Pour calculer le passif es#une estimation des pertes
découlant des défauts de paiemmmvenusmais non déclarés est faite en fonction des résultats

hi storiques et de | 8enpmia’ enrconsidenatproles éehdanees piredique) ar g €
économiques, sociales et réglementaires prédominantes. Voir [kOnpdeir en savoir davantage.
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Primes non acquises

Les primes dbéassurance pr °t hydaslespr@daits pendantlaont di
p®ri ode de couverture dbéassurance confor m®dment '
ann®e dans | e cadre de | 6®valuation actuarielle.
dérivés du volume des nouvelldemandes de reglement, selon le principe que les primes seront acquises
au méme rythme gues cas de défaut survend¥ir la notel0 pour en savoir davantage.

Instruments financiers

Les instruments financiers comptabilisés a la juste valeur sont éxslad les cours du marché
observables ou |l es montants ®tablis selon des mc
déo®valuati on. La hi ®r ar c hl2estforelée syr la gqutlieé sles doaréesu r s ¢
utilisées pour faire cevaluations.

Avantages postérieurs a Pemploi

Le co%t annuel des prestations de retraite et de
salariés ont droit est déterminé par des calculs actuariels fondés sur la méthode de répartition des
presations au prorata des années de service et sur les meilleures estimations de la direction quant au

rendement ° | ong terme attendu de | dactif des r ¢
| 6©ge des sal ar i ®dltédes paticipargstetraa dodit attendiades soires dexsantée r
Il sbébagit doéhypoth ses “ |l ong ter me guwris t’i elntheemp

Voir la notel7 pour en savoir davantage.

5. PLACEMENTS
Le tableau qui suit préserls gainou pertes latents sur les placements en valeurs mobiliéres

30 juin 2013 31 décembre 2012

comptabilisés a la juste valeur.

Pertes
Gains bruts brutes
(En millions) latents latentes
Placements en valeurs
mobiliéres

Titres a revenu fixe
Désignés a la juste valeur

- ] 850 58 () 907 872 928
par le biais du résultat net
Disponibles a la vente 15348 598 (174) 15772 14 969 15930
Actions
Detenugs a des fins de 400 ) ) 400 444 415
transaction
Disponibles a la vente 2575 666 (30) 3211 2930 3374

'Le coQt amorti des actions correspond au co(t d'achat moins les pertes de valeur, le cas échéant.

La pertelatentecumulative de204millions de dollars 34 millions au 31décembre 2() sur les
placements etitres arevenufixe et en actionslisponibles a la vente été imputée acumul des autres
éléments du résultat globetin 6 a p as ®t @nrésoltat pet en bant Quede®e valeur

Pour les troisnais et sixmois clos le 8 juin 2013, despertes de valeuwte 59 millions etde 75 millions

de dollargespectivemen{r0 millions pourles trois moiset six moisclos le ® juin 2012) sur les actions

ont été comptabiliséen résultat net dans les gainsrgps) nes réalisés sur les instruments financiers et
aucunereprise 6a ®t ® constat ®e pendant | 6exeaesci ce 7 | 04
placements en valeurs mobiliereseaenufixe.
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6. PLACEMENTS DANS DES TITRES HYPOTHECAIRES LNH - PRETS ET

CREANCES
Pour les trois moist six moisclos le ® juin 2013, il y a eu des décaissements liés aux placements dans
des titres hypothécaires LNHpréts et créances de985 millions etde 19 936 millionsde dollars, ainsi
gue des remboursements2i092 millions etde 21 887 millions de dollars respectivement
(décaissements @594 millions etde 20098 millions et remboursements d8 462 millions etde
20057 millions pour kespériodes correspondansde 2012).

7. PROGRAMMES DE LOGEMENT

La SCHL recoit des crédits parlementaires pour financer les dépenses suivantes, y compris les charges
opérationnelles, engagées pour soutenir les programmes de logement.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions) 2013 2012

Financement de logements sociaux existants en vertu

) \ 383 386 828 834
d’engagements a long terme
Financement de nouveaux engagements visant le logement 47 71 144 267
abordable
Soutien au logement | | 2 2
Politiques, recherche et diffusion de l'information en matiére de ) | I 2
logement
Total des dépenses liées aux programmes de logement 431 459 975 1 105
Charges opérationnelles 28 30 57 67
Total des crédits 459 489 1 032 1172

Le tableau qui suit présente la variation des montargseyoir du (a payer au) gouvernement du
Canada. Le solde impayé alb jBin 2013 consiste essentiellement en dépenses engagéeggpour |
programmes dimgementmais norencoreremboursées.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions) 2013 2012

Montants a recevoir du (a payer au) gouvernement du

Canada

Solde au début de la période 391 528 309 403
Total des crédits 459 489 1 032 1172
Total des crédits regus (550) (625) (1 040) (1 180)
Remboursements 1 - - 3)
Solde a la cloture de la période 301 392 301 392
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8. TITRISATION

Cautionnements en vigueur

En vert u l3delaLNHale montant taal des cautionnements du capital en vigueur ne doit pas
dépasser 60Milliards de dollars (60nilliards au31 décembre 2(H).

Le tableau qui suit présente, pour chaque programme, le total des cautionnements en vigueur.

(En milliards) 30 juin 2013 31 décembre 2012
TH LNH' 196 179
OHC? 204 203
Total des cautionnements en vigueur 400 382

"Y compris 23 milliards de dollars (38 milliards au 31 décembre 2012) de TH LNH détenus en tant que garantie pour le PAPHA.
2Y compris 2 milliards de dollars (2 milliards au 31 décembre 2012) en placements détenus par la SCHL dans des OHC émises par la FCH.

9. EMPRUNTS

Obligations hypothécaires du Canada

Les charges doéint®r°ts sur | es Obl idasxtmoiglosde hypot
30 juin 2013ont atteintl 306 millions et 2592 millions de dollars respectivemefit521 millions et
3027 millionspour kespériodes correspondanteen 202).

Pour les trois moist six moisclos le ® juin 2013, la FCH a émis des Obligations hypothécaires du

Canada hauteur d& 985millions etde 19936 millions de dollargespectivement9 594 millions et

20098 millions pour les trois moist six moisclosa la méme date €2012). Au cours des trois mois et

six mois clos le 30 jui2013, degitres pour un montant de BDOmillions de dollars sordrrivés a
échéancel700millions pourlesméne t ri mestres de | 6exercice pr ®c

Emprunts sur les marchés de capitaux

Les char ges dawemgrudts sutles marchés ad capitemtatteint 19nillions et
38 millions de dollars respectivemenmbur les trois moist six mois cloge 30 juin 2013 (22 millions et
45 millionspour lestrois moiset six moisclos le ® juin 2012)

La SCHL a effectué un remboursemdat150millions de dollarsaux termes dees emprunts sur les
marchés de capitaux powsltrois mois et six mois clos 18 fiin 2013 (300millions pour les périodes
correspondantesded e xer ci ce pr ®c®dent) .

Emprunts auprés du gouvernement du Canada

Les charges déint®r°ts sur | es emprunts aupr s
le biais du résultat net stir lesautres emprunts auprés du gouvernement du Canada ont atteint

526 millions et 1066 millions de dollars respectivemigmour les trois moist six moisclos le

30 juin 2013 (556 millions et 1121 millions pour les trois moist six moisclosa la méme date €2012).

Au cours des trois moit six moisclos le ® juin 2013, la SCHL a contracté de nouveaux emprunts

totalisant 833 millions et 1093 millions dedollarsrespectivemen({737 millions et 1179 millions pour

les trois moietsixmoisc or r espondant s d etrdmboarseett9milianget pr ®c ®d e n t
3 685millions de dollargespectivementl 444 millions et 2649 millions pour les trois moigt six mois

clos le ® juin 2012) sur ses emprunts aupres du gouvernement du Canada.
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10. ASSURANCE PRET HYPOTHECAIRE

Primes et droits non acquis

Le tableau qui suit présente les variations du saddgpdmes et dratnon acquis.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions)

Solde au début de la période 6179 6615 6 394 6731
Primes différées sur les contrats souscrits pendant la période 398 475 592 776
Primes acquises pendant la période (431) (441) (840) (859)
Droits de demande différés sur les contrats souscrits pendant la 4 3 7 7
période

Droits de demande acquis pendant la période 3) 4 (6) 7)
Solde a la cl6ture de la période 6 147 6 648 6 147 6 648

Provision pour réglements

La provision pour réglements comprded montants prévus poes demandes au titresl défauts de
paiemensurvenugnais non déclarésles demandes de réglemenésentéemais non réglées, ainsi que
des demandes de réglement liées néts hypothécaires pour logementsiaox et aux préts
hypothécaires indexés. Le tableau suivant présente les variations de lmprosis reglements.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions)

Solde au début de la période 976 | 006 996 1 041
Pertes sur réglements pendant la période (117) (168) (250) (322)
PI:O.VISIOI'I pour défauts de paiement survenus pendant la 55 142 168 21
période

Solde a la cléture de la période 9214 980 914 980

Gestion du risque d’assurance prét hypothécaire

Aux termes de ses contrats dbdbassurance pr°t hypc
" la suite des d®f auts de pai e mentiéed &héarceyplaunt e
fréequenceedl 6 i mport ance des r gl ements. La Soci ® ® g
dans la conception des produits, la souscription et la gestion desdétaut p ai ement ai nsi 0
constituant des réserves en capital adéquates.

Une concentrationdui sque peut d®couler de | a conclusion d
g®ographique 0% |l a conjoncture ®conomique | ocal e

Léincidence relative doéune tdefhitdela répditoe géogtaphmuei on ¢
des activités de la SCHL.

Contrats d’assurance en vigueur

En vertulde dle6dmrat iLiNIHe | é6encours t ot al millaedsdepr °t s
dollars (600milliards au 31décembre 2®).
Au30juin2013,lescontrats dbdbassurance en Vvigueur, qui re

débassurance pr°t hypot hé®nilkards de dallaes (S6railliaBi€alL , t ot al i
31décembre 20).
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I1. IMPOT SUR LE RESULTAT

Le tableau qui suitprésere | 6i mp*t t ot al

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions)

Autres éléments du résultat global
Gains (pertes) nets latents sur les instruments financiers

disponibles a la vente (142) 4l (89) 57
Rec'la’ssemen’t qef (gains) pertes, qets latents des exercices 10 ) ) (29)
antérieurs réalisés pendant la période

Gains (pertes) nets actuariels sur les régimes d’avantages du 29 (1 46 (13)
personnel

Charge (ecor?otme).d |mp9t sur les autres éléments du résultat (103) 25 (44) 5
global consolidés trimestriels

Charge d’'impot sur le résultat net consolidé trimestriel 139 105 260 252
Total 36 130 216 267

12. INSTRUMENTS FINANCIERS

Détermination de la juste valeur

Tous les instruments financiers seotmptabilisés initialement & la juste valeur. Celleorrespond au
montant de | a contrepartie qui serait convenue |
informées et consentantes agissant en toute liberté dans des conditions de cencarneale. Les

intéréts courus sont comptabilisés et présentés séparément pour tous les instruments financiers.

La juste valeur est estim®e ~ | daide des m®t hode
caractére observable des donnésglus importantes utilisées dans le cadre des évaluations de la juste
valeur.

Hiérarchie des justes valeurs

NiveauliLes actifs financiers cot®s sur un march® a
identique Les passifs financierscotéssun mar ch® acti f sont ®val u®s se
identique.

Niveau2i Les actifs et passifs financiers non cotés sur un marché actif sont évalués en actualisant les

flux de trésorerie futurs attendus, principalement en fonction des doduéearché directement ou
indirectement observables comme les courbes de rendement ou les courbes des taux a terme implicites
®t ablies © partir des taux doéint®r°t de r ®f ®r enc
semblables.

Niveau 31 Lesactifs et passifs financiers non cotés sur un marché actif sont évalués en actualisant les

flux de trésorerie futurs attendus. Si possible, les données sont fondées sur les données du marché
observables, comme les courbes de rendement ou les courbasxd@serme implicites établies a partir

des taux doéint®r°t de r®f ®rence et |l es ®carts de
données observables ne sont pas disponibles, des données non observables sont utilisées, principalement
des hypthéses sur les primes associées au risque de liquidité et de crédit.
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Le tableau qui suit présente les évaluations de la juste valeur des actifs et passifs inscrits au bilan
consolidé trimestriehon auditéselon la hiérarchie des justes valeurs.

Au 30 juin 2013

(En millions) Niveau | Niveau 2 Niveau 3 Total
Actif
Trésorerie et équivalents de trésorerie 450 865 - 1315

Placements en valeurs mobiliéres

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 701 63 143 907

Détenus a des fins de transaction 400 - - 400

Disponibles a la vente 18 924 43 16 18 983
Préts

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net - 6322 - 6322
Instruments dérivés - 89 - 89
Actifs financiers non constatés a la juste valeur et autres actifs 261 750
Total de Pactif 20 475 7 382 159 289 766
Passif et capitaux propres du Canada
Emprunts

Emprunts sur les marchés de capitaux | 670 - - 1 670

Emprunts aupreés du gouvernement du Canada

Désignés 2 la juste valeur par le biais du résultat net - 6451 - 6 451

Instruments dérivés - 47 - 47
Passifs et capitaux propres non constatés a la juste valeur 281 598
Total du passif et des capitaux propres du Canada | 670 6 498 - 289 766

Au 3| décembre 2012

(En millions) Niveau | Niveau 2 Niveau 3
Actif
Trésorerie et équivalents de trésorerie 177 619 - 796

Placements en valeurs mobiliéres

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 726 65 137 928

Détenus a des fins de transaction 415 - - 415

Disponibles a la vente 19 290 - 14 19 304
Préts

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net - 6591 - 6 591
Instruments dérivés - 131 - 131
Actifs financiers non constatés a la juste valeur et autres actifs 263 875
Total de Pactif 20 608 7 406 151 292 040
Passif et capitaux propres du Canada
Emprunts

Emprunts sur les marchés de capitaux | 848 - - |1 848

Emprunts auprés du gouvernement du Canada

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net - 6 659 - 6 659

Instruments dérivés - 46 - 46
Passifs et capitaux propres non constatés a la juste valeur 283 487
Total du passif et des capitaux propres du Canada | 848 6 705 - 292 040
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1 néy a eu aucun transfert i mpor teadessixnoisdios e | es
le 30 juin 2013.

Comparaison de la valeur comptable et de la juste valeur

Le tableau qui suit présente une comparaison de la valeur comptable ptstie valeur des instruments
financiers. La valeur comptable est celle a laquelle un élément est présenté dans le bilan démsolidé.
les éléments qui ne sont pas comptabilisés a la juste valeur dans le bilan consolidé, le niveau selon la
hiérarchie gant servi a établir la juste valeur est indiqué.

Au 30 juin 2013 Au 3| décembre 2012

Juste Valeur Juste Valeur
(En millions) valeur Comptable valeur Comptable

Actifs financiers

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1769 1 769 | 220 1 220
Titres achws dans le cadre de conventions de 102 102 63 63
revente
Placements en valeurs mobiliéres
rlj)eetsignes a la juste valeur par le biais du résultat 907 907 928 928
Détenus a des fins de transaction 400 400 415 415
Disponibles a la vente 18 983 18 983 19 304 19 304
PIaAcements’dans gles titres hypothécaires LNH — 257 320 254 009 262 576 255 967
préts et créances
Préts
rlj)eetsignes a la juste valeur par le biais du résultat 6322 6322 6591 6591
Autres? 5203 4296 5579 4 440
Investlssezments liés aux programmes de | 268 720 | 374 748
logement
Intéréts courus a recevoir? 878 878 959 959
Instruments dérivés 89 89 131 131
Montants a recevoir du gouvernement du Canada? 301 301 309 309
Débiteurs? 525 525 432 432
Passifs financiers
Titres 2vendus dans le cadre de conventions de 454 454 425 425
rachat
Emprunts
Obligations hypothécaires du Canada' 204 761 202 075 207 144 201 676
Emprunts sur les marchés de capitaux 1670 1670 | 848 | 848
Emprunts auprés du gouvernement du Canada
Qesignes a la juste valeur par le biais du 6 451 6 451 6 659 6 659
résultat net
Autres? 57 354 55113 60 702 57 595
Intéréts courus a payer? 785 785 753 753
Instruments dérivés 47 47 46 46
Créditeurs? 928 928 | 258 | 258
Provision pour réglements? 914 914 996 996

1 Juste valeur fondée sur les critéres de niveau 1
2 Juste valeur fondée sur les critéres de niveau 2
3 Juste valeur fondée sur les critéres de niveau 3
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Gains et pertes sur les instruments financiers

Le tableau qui suit présente les gains (pertes) nets latents découlant des variations de la judgs valeur
instruments financiers classés comme étant détenus a des fins de transaction ou désignés a la juste valeur
par le biais du résultat net.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin

(En millions)

Détenus a des fins de transaction

Actions 13 (28) 28 22
Instruments dérivés (41) 17 (43) (10)
Total — Détenus a des fins de transaction (28) (rn (15) 12

Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net

Placements en valeurs mobiliéres désignés a la juste valeur par

le biais du résultat net ) 8 2 3
Préts designés a la juste valeur par le biais du résultat net (78) 22 (86) (51)
Emprunts sur les marchés de capitaux 23 - 29 31
Emprunts aupr.é.s du go’uvernement du Canada désignés a la juste 106 (44) 100 2%
valeur par le biais du résultat net
Total — Désignés a la juste valeur par le biais du résultat net 47 (14) 45 9
Gains (pertes) découlant des transactions entre parties liées (1) (1 (1) (n
Total fies gains (pertes) nets latents sur les instruments I8 26) 29 20
financiers
Tous |l es ® ®ments d®sign®s ~ | a juste valeur par
placements en valeurs mobilieres compris dans les portefaléligigcementd e s acti vi t ®s d 6
prét hypothécaire et de titrisation, sontliesauxt i vi t ®s dodéoctroi de pr°ts.

portefeuilles de préts et emprunts connexes, des instruments dérivés sont utilisés dans le cadre des
activit®s dobéoctroli de pr °t stdpréiwvestisse@erdgnsiquéle s r i s gL
décalage des échéances entre les encaissements provenant des actifs et les décaissements affectés aux
passifs. Le classement des pwtsi que des emprunts sur les marchés de capitaux et des emprunts

aupres du gouvernement du Canada connexes, e@tant désignés a la juste valeur par le biais du

r ®sul t at net, r ®dui t consi d®r abl ement | 6i ncoh®r e
amorti et de | 6®valuation des instruments d®ri veé

Certains placements en valeunmsbiliéres compris dans les portefeuiltEsplacementdes activités
ddbassurance pr°t hypoth®caire et de titrisation
présentés a la direction selon cette méthode.

'l ndy a e u dalajesie vakeur des prétsadésigres a la juste valeur par le biais du résultat
net i mputable ™ | 6®volution du risque de cr®di't

Le tableau qui suit présente les gains (pertes) nets réalisés sur les instruments financiers.

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin 30 juin
(En millions) 2013 2012
Détenus a des fins de transaction | | - 3)
Disponibles a la vente () (16) 29 66
Remboursement d’emprunts 4) 6) 4) (19)
Total des gains (pertes) nets réalisés sur les instruments (4) Q@1 25 44

financiers
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13. ENTITES STRUCTUREES NON CONSOLIDEES

La SCHL a des intéréts dans des entités structurées non consolidées, lesquels sont résumés dans le
tableau qui suit.

Au 30 juin Au 31 décembre
(En millions) 2013 2012
Fonds de placement 1217 | 266

Dans le bilan consolidé trimestriel non audité, ces fonds de placement sont présentés au poste

« Placements en valeurs mobiliéieBisponibles a la vente. Le risque maximal de perte correspond a

la juste valeur a la date de cloture. Deand ®t at des r ®s u | corsdlid® trimdstriednon r ®s u |
audité, les gains sur ces fonds de placement comptabilisés dans les gains nets latents sur les instruments
financiers se sont élevés arBdllions eta 152millions de dollars respectiveant pour les trois mois et

six mois clos le 3Quin 2013 (10mi | I i ons et 130 millions pour | es |
pr ®c®dent) . La SCHL re-o0oit de ces entit®s des di
et du résultagjlobal consolidé trimestriel non audité.

I4. RISQUE DE MARCHE

Le risque de march® d®coule des incidences finar
jacents du march®, notamment | es taux doéint®r °t
Analysede sensibilité

Valeur a risquei Le risque de marché lié aux placements en valeurs mobiliéres des portedieuilles
placemerdsdes acti vit®s dbdbassurance pr°t hyplest h®caire
modeles appropriés daleur a risque (VAR). La VAR est une estimation statistique qui permet

do®valuer | a baisse maxi male ®ventuelle de | a ve
détention précise selon un degré de confiance donné. Le calcul de la VARdéssio la méthode delta

normale, quipeutsousst i mer | 6occurrence de pertes importa
distribution normale. La VARotalepour | es portefeuilles de pl aceme

hypothécaire et de titrisatipaelon un degré de confiance de28pendant une période de détentiénud n
mois, était de 38rillions de dollars au 30 juin 2013 (2@8llions au 31décembre 2012). La VAR

totale au 3Quin 2013 était composée de 3Tiflions de dollars pour les placentemlisponibles a la

vente (270millions au 31décembre 2012) et de #illions de dollars pour les placements détenus a des
fins de transaction (2@illions au 31décembre 2012), aprés les incidences de la diversification de

19 millions de dollars (23nillions au 3écembre 2012). Les incidences de la diversification refletent le

fait que, puisque |l a corr®l ation des risques des
diversification est avantageuse et la VAR totale, dans son ensemble, estrim@teesomme des VAR

des portefeuilles individuels. Lb6analyse est for
aux cour s, vol atilit®s et corr® ations des diver
compte du risque de nah ®, l a SCHL wutilise maintenant une p®@G

deux semaines pour calculer la VAR. Par conséquent, les évaluations de la VABéaeaBbre 2012,
qui étaient auparavant fondées sur une période de détention de deux semb@tésdressées
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Sensibilit® ail» st awcx iddit®s®rd®6toctroi de pr°ts so
Pour les préts désignés a la juste valeur par le biais du résultat net et les placements en valeurs

mobilieres, de méme que lemprunts désignés a la juste valeur et swaps connexes, les incidences des
fluctuations des taux doéint®r°t ne sont Ppas sy mda
dessous refl te | 6incidence ngustdvaleudppwstodfslessct uat i c
®l ®ments sensibles aux pgaiuxt doédemt®Wasde .ddnet bax sd
gain net latent sur les instruments financierg dellions de dollars (montant nul au 8&cembre 2012),
alors aquesédded0OpPohats de base des taux doédint®r°t ent
instruments financiers d&millions de dollars (Imillion au 31décembre 2012). En ce qui concerne les

autres préts et emprunts non comptabilisés a la juste draies états financiers, une réduction de
200points de base des taux doéint®r°t entra  nerait
89 millions de dollars (9illions au 31décembre 2012Jupérieur a celudela juste valeur des actifs,

tand s qudune ponnh®e de P@GBe des taux doint®r*°t en
valeur des passifs d& millions de dollars (7@nillions au 31décembre 201XJupérieure a cellde la

juste valeur des actifs. Le risque maximal poun&ge nette sur les intéréts du portefeuille de

pl acements des activit®s doéoctroi de pr°ts d®col
conflancede 9% sur une p®r i od@milioddedallarsean@juin@@12 (D,2millidreau 0
31décembre 2012). Le risque maximal est limité andilbon de dollars conformément a la politique de

la SCHL.

Placements dans des titres hypothécaires LNHS préts et créances

D
h

Le PAPHA et | a FCH sont expos @Gwmuetdarantboussementi s q u
anticip® et de r®i i nvestissement. Ce dernier sber
adossés les THNH soient remboursés par anticipation, en tout ou en partie, pendant le teueees
remboursements antp@s doivent étre immédiatement réinvestis.

Pour atténuer ces risques, la SCHL et la FCH concluent des swaps avec des institutions financiéres
agissant en qualité de contreparbiep pr ouv ®es. AuXx termes de ces swaj
ainsi quede remboursement anticipédetréinvestissement sont transférés aux contreparties de swap.

Ces contreparties gérent les actifs réinvestis conformément aux directives établies en matiére
déinvesti ssement . La SCHL et ntdesadif€sbusecants e nt t 0 U S
contreparties, qui leur remettent des montants égaux aux coupons des emprunts aupres du gouvernement
du Canadaudes Obligations hypothécaires du Canaetgn le casGrace aux swaps, les fluctuations

des taux sdbiqrute®rl°ets aietmbour sements antici p®s et
sur | 6®t at des r®sultats et du r®sultat gl obal

15. RISQUE DE CREDIT

Le risque de cr®dit sbébentend du risgue qudune cc
obligations contractuelles. La Société est exposée au risque de crédit de différentes facons en raison de
son assurance prét hypothécaire (voir la note 10), de ses cautionnements de paiement périodique (voir la
note 8), de ses placements, de ses actidit®o c t r 0 i de pr°ts, de ses inst:
qudell e a vers®es aux ensembles de | ogements soc
hypothécaires et de ses créances hypothécaires.

Le risque de crédit lié aux placements en instrumergsenufixe et aux instruments dérivés de la

Société est géré en appliquant dektiques qui prévoient des notations financiéres minimales pour les
contreparties et des limites de diversification pour les portefeuilles de placements par émettieur, notat
financiere,duréet sect eur dobact i viacrdgurdiguesapprogreh en concl L
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Titres acquis dans le cadre de conventions de revente/titres vendus dans le cadre de conventions de
rachat i Par leur nature, ces titres présententfailvle risque de crédit puisque leurs durées sont courtes

et qudils sont g®n®r al e meaortrepartes. €as transactiohesogar ant i e
assujetties aux conventions cadres de rachat conclues avec toutes les contreparties. Ceagonventio
stipulent que les contrepartidsivent fournir des garanties a la SCHL si le risque auquel elles exposent
celleci dépasse un seuil fixé en fonction des notations financieres. Les titres détenus en tant que

garanties admissiblemsmprennent les titress6 e mpr unt ®mi s ou garantis par
y compris |l es soci ® ®s doé£tat et | a FCH. Les gar
| 6®val uation ° | a valeur de march® d®couleant de
fins que | a compensation de ce risque. En cas de

les garanties détenues. Selon les conventiadees de rachat, la SCHL a un droit juridiquement

exécutoire de réduire son risque en exigeant un seul reglement net de tous les instruments couverts par
une convention conclue avec une méme contrepartie en cas de défautde lcelleste valeur des
garanties d®tenues par | a SCHL pour compenser | e
nulleau 3 juin 2013 (nulle au 3décembre 2012).

Instruments dérivési La SCHL limite son risque de crédit lié aux instruments dérivés en traitant avec
des contreparties de swap dont la notation financiere respecte ses politiques de gestion des risques

dbébentr eprapsper oguwi®essonptar | e Conseil déadmini strat
ministere des Finances, en concluantdescororestia dr es de compensation de
and Derivatives Association (I SDA), pour | denser

contreparties et, le cas échéant, en fixant des seuils de garantie fondés sur les notations financiéres dans
les annexes de soutien du crédit. Conformément aux annexes de soutien du crédit, la SCHL a le droit, en

cas de d®f aut doune contrepartie, de |liquider | &
souffrance Les garanties détenues pour compenseslgrue | i ® ° | 6 ®val uation 7
doivent pas °tr e alktompehsatiersde Ce rishdealesttitres déterius am sant que e

garanties admissibles comprennent | es titdags doe

y compris | es RFH.Selgrte®Reonvahtivifisidrastde avmpensation, la SCHL a un

droit juridiguement exécutoire de réduire son risque lié a des instruments dérivés en exigeant un seul
reglement net de tous les instruments finana@ewsyerts par une convention conclue avec une méme
contrepartie en cas de défaut de eelléloute contrepartie sur instrument dérivé doit avoir une notation
financiére minimalededou | 6 ®qui val ent selon au moins deux a

La juste valeudes garanties détenues par la SCHL relativement aux instruments dérivés (incluant ceux
présentés au poskePlacements dans des TH LNHpréts et créancédsPAPHA ») totalisait
114 millions de dollars au@juin 2013 (316millions au 31décembre 2012).

LaFCH sdéexpose aussi “ un risque de cr®dit en ca:
att®nue ce risque en ne faisant affaire qubavec
garanties fondées sur les notations financiéres804uin 2013, la juste valeur des garanties détenues par

| a FCH s 6 @7Tnallohsidesdsliars (29%illions au 31décembre 2012).

Accords de compensation et compensation des actifs et passifs financiers

Les tableaux qui suivent présentent les incidences potentielles des accords de compensation décrits Ci
dessus concernant les instruments dérivés et les titres dagsite cadrde conventions de revente
comptabilisés.
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Actifs financiers

Montant brut non
compensé au bilan
Montant
Montant Montant net des
brut des brut actifs Garantie
actifs compensé présenté Instruments financiere Montant
comptabilisé au bilan au bilan' financiers? recue? net

En millions Au 30 juin 2013

Instruments dérivés' 149 - 149 (50) (10) 89
Titres acquis dans le cadre

de conventions de revente' 102 ) 102 ) (102) )

Total 251 - 251 (50) (112) 89
En millions Au 3| décembre 2012

Instruments dérivés' 197 - 197 (50) (40) 107

Titres acquis dans le cadre

de conventions de revente' 63 - 63 - (63) -

Total 260 - 260 (50) (103) 107

! Les instruments dérivés sont présentés a la juste valeur. Les titres acquis dans le cadre de conventions de revent&saot goésmorti.

2 Le montant brut des instruments financiers non compensé au bilan se rapporte au montant comptabilisé pour les pagsiésiastritments
dérivés et les titres vendus dans le cadre de conventions de rachat lorsque la SCHL a un dreitjant&Exécutoire de compenser ce
montant avec celui comptabilisé pour les actifs au titre des instruments dérivés et les titres acquis dans le cadréotls demestente
relativement a chaque contrepartie en cas de défaut deicelle

®Encasdedétat doune contr ep a rliguider |a gdraatie fh@ndiére détenueepoud comderiser k& montant d par la
contrepartiePour les instruments dérivés, ce montant refléte la juste valeur de la garantie fournie par la contrepartie dSSkip Bdar
les titres acquis dans le cadre de conventions de revente, ce montant refléte la juste valeur de la marge fourniepartia ebdes titres
acquis par | a SCHL avec | dengagement de |l es revendre 7~ |l a contrej

Les actifs au titre des instruments dérivés présentés dans le tableau précédent sont rapitashds au
la maniére suivante.

Au 30 juin Au 3| décembre

(En millions) 2013 2012
Actifs au titre des instruments dérivés présentés dans le tableau de 149 197
compensation

Moins les intéréts courus a recevoir présentés séparément au bilan 40 (47)
Moins le report des frais de swap pergus {9 (19)
Solde des actifs au titre des instruments dérivés présenté au bilan 89 131
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Passifs financiers

\%)
Montant brut non
iii) = i) - ii) compensé au bilan v) =iii) - iv)
Montant
Montant net des
Montant brut brut passifs Garantie
des passifs compensé présenté Instruments financiére Montant
comptabilisé au bilan au bilan' financiers? fournie®
(En millions) Au 30 juin 2013
Instruments dérivés' 53 - 53 (50) - 3
Titres vendus dans le cadre
de conventions de rachat' 454 - 454 - (452)
Total 507 - 507 50 452 5
(En millions) Au 31 décembre 2012
Instruments dérivés' 52 - 52 (50) - 2
Titres vendus dans le cadre
de conventions de rachat' 425 - 425 - (425) -
Total 477 - 477 (50) (425) 2

! Les instruments dérivés sont présentés a la juste valeur. Les titres vendus dans le cadre de conventions de rachtdsantqoésamorti.

2 Le montant brut des instruments financiers non compensé au bilan se rapporte au montant comptabilisé pour les agésiastritreents
dérivés et les titres acquis dans le cadre de conventions de revente lorsque la SCHL a un droit juridiquenoiet gx@ompenser ce
montant avec celui comptabilisé pour les passifs au titre des instruments dérivés et les titres vendus dans le cadtiode demaehat
relativement a chaque contrepartie en cas de défaut dectelle

% Cesmontantsrefléters| j ust e valeur des titres vendus par | a SCHilauseudate contr e
ultérieure.

Les passifs au titre des instruments dérivés présentés dans le tableau précédent sont r@ppitachés
de la maniére suante.

Au 30 juin Au 31 décembre

(En millions) 2013 2012
Passifs au titre des instruments dérivés présentés dans le tableau de

compensation 53 52
Moins les intéréts courus a payer présentés séparément au bilan (6) (6)
Solde des passifs au titre des instruments dérivés présenté au bilan 47 46

16. RISQUE DE LIQUIDITE

Le risque de liquidit® d®coule du fait que | a Sc
obligations liées a ses passifs financiers. Selon la politique sur le risque de liquidité de la Société, des

limites appropriées sont établies afin deodser de ressources suffisantes pour répondre aux besoins de
trésorerie courants et prévus.
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17. AVANTAGES POSTERIEURS A L’EMPLOI

Le colt netles prestationsstcomptabilisédans les charges opérationnelles de la SCHL

Trois mois clos les 30 juin

Autres avantages

Régimes de retraite 2 A [0 ]
postérieurs a ’emploi

(En millions) 2012? 2013 20122

Codt des services rendus au cours de la période 10 7 | |

Charges d’intéréts nettes 4 5 2 2

Coit des régimes a prestations déterminées' 14 12 3 3
'Compte non tenu des autres frais doéadministration de 1 million de
Mont ants ajust®s confor m®ment ~ 161 AS 19

Six mois clos les 30 juin

Autres avantages

Régimes de retraite 2 2 g ]
postérieurs a ’emploi

(En millions)

Codt des services rendus au cours de la période 18 15 3 3
Charges d’intéréts nettes 9 9 4 4
Coit des régimes a prestations déterminées' 27 24 7 7
'Compte non tenu des autres frais doéadministration de 1 million de
Montants ajust®s conform®@®ment ~ |61 AS 19
Les hypothéses suivantes ont été utilisées pour calculer ces colts.
Au 30 juin Au 31| décembre
Mesures 2013 2012
Obligation au titre des prestations déterminées
Taux d’actualisation 4,60 % 3,90 %
Taux de croissance de la rémunération 3,00 % 3,00 %
Colt des prestations
Taux d’actualisation 3,90 % 4,50 %
Taux de croissance de la rémunération 3,00 % 3,00 %

Lé6®valuation actuariell e du3ld&grbmm0ldireiquaitun déficit t e ¢

selon | approche de continuit®. Par caas®quent,
continuité se situargntre 3,4 et 4,&illions dedollars par année pendantd;s af i n dbéamorti
selon | 6approche de continuit®. LO6®valwuation sel

au 31décembre 2012. La Société devra donc verser des paiements spéciaux dellldfisHte dollars

en 2013 pour réduire le déficit selon cette approche. Tel que le pefnoétia 1985 sur les normes de
prestation de pensionL NPP) et son r gl ement, | a SCHL cherch
réduire les paiements spéciaux divabilité. Ces dispositions ont été élaborées afin que les exigences de
capitalisation soient moins sensibles & la volatilité des marchés financiers. Les réductions feraient en
sorte que | es paiements s p®anilienside dotlaes aslieudeg abi | i t ®
115,1millions de dollars en 2013. Ainsi, les paiements spéciaux devraient totaliseniBio)$s de

doll ars pour | 0milkoesao 3ldéembre 20022 nt (23, 5

La direction de | a SCHL aavapipr o2uOvi® ,| Odednutnr & e® gei nmey
cotisations déterminées pour les nouveaux employés et les employés contractuels admissibles.
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18. INFORMATIONS SECTORIELLES

Tel qudil est,les étathifimpnci@s consdlidés trinestrels non audités refletent lescompies des r e gr ands saeSClleassumncel 6 act i
prét hypothécaire, titrisation, programmes de logement et octroi de préts) qui sont tous axés sur différents prograramdssppjgctifs de la SCHL et ceux de la
Fiducie du Canada pour | dhabdd@adtiiomi.t @ eso mt®s@tl & laltiss deo rtfhargm® nPeetihsdlamenth®t h o
de |l a colonne ¢ Octroi de pr°thkee membdappémguentqpiassé tapp éestdécHtBlaacx i ¥ ¢ t
note2, figurent a la colonne Programmes de logementCes remboursements ne sont pas éliminés dans le tableau qui suit. Les actifs sont situés saliasada

produits sont constatés

Assurance prét Titrisati Programmes de q A Fiducie du = eI
hypothécaire itrisation logement Octroi de préts C’anat:la pour Eliminations
Phabitation

g:i;mi";;s‘)'“ S glisin 2013 2012 | 2013 2012 2013 2012 | 2013 2012 2013 2012
PRODUITS
ErNolju_it;féitr;t::éct:é;L;;:s:s placements dans des TH : ) 400 418 : ) : ) | 328 | 551 : ) 1728 1 969
Primes et droits 438 448 64 63 - - - - - - - - 502 511
Produits d’intéréts sur les préts - - - - - - 132 147 - - - - 132 147
Produits de placements en valeurs mobilieres 145 134 8 8 - - 9 9 - - (12) (I 150 140
g;nzg:zi(ezimes) nets réalisés sur les instruments 7 @1 : ¥ : ) : ) : ) an o @ @1
f?nz:zi(eiirtes) nets latents sur les instruments 14 (24) : 2 : ) 2 ) : ) 2 ) I8 26)
Crédits parlementaires et autres produits 10 - 3 3 459 489 10 10 42 40 (25) (24) 499 518

614 527 475 501 459 489 153 166 1370 1 591 (46) (36) 3025 3238
CHARGES
Charges d'intéréts | | 400 418 - - 138 151 1326 1 549 1) (26) 1 844 2093
Charges opérationnelles 54 50 4 3 28 30 5 7 44 42 (25) (24) 110 108
Programmes de logement et réglements nets 55 142 - - 431 459 - - - - - - 486 601

110 193 404 421 459 489 143 158 1370 1 591 (46) (50) 2 440 2 802
Impét sur le résultat 120 8l 17 20 - - 2 | - - - 3 139 105
RESULTAT NET 384 253 54 60 - - 8 7 - - - I 446 331
Total des produits 614 527 475 501 459 489 153 166 1370 1591 (46) (36) 3025 3238
Produits intersectoriels et interentités' (20) 9) - - - - (1) (3) (25) (24) 46 36 - -
Produits externes 594 518 475 501 459 489 152 163 1 345 1 567 - - 3025 3238

" Les produits intersectoriels et interentités font référence & ce qui suit :

A pour les activités d'assurance prét hypothécaire, les produits comptabilisés proviennent des placements en Obligations hypothécaires du Canada (émis par la FCH) et des emprunts sur les marchés de capitaux (émis par
I'activité d'octroi de préts);

A pour les activités d'octroi de préts, les produits comptabilisés proviennent des placements en Obligations hypothécaires du Canada;

A pour les activités de titrisation, des droits de cautionnement des OHC et des honoraires de services-conseils sont payés par la FCH et les produits comptabilisés proviennent des emprunts sur les marchés de capitaux.
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Fiducie du .
Octroi de préts Canada pour Eliminations
’habitation

Assurance prét AT Programmes de
et Titrisation
hypothécaire logement

Six mois clos les 30 juin 2013 2012 | 2013 2012 2013 2012 | 2013 2012 2013 2012
(En millions)

PRODUITS

Produits d’intéréts sur les placements dans des TH

LNH — prats et créances - - 810 844 - - - - 2 637 3087 - - 3 447 3931
Primes et droits 853 873 124 121 - - - - - - - - 977 994
Produits d’intéréts sur les préts - - - - - - 266 296 - - - - 266 296
Produits de placements en valeurs mobiliéres 282 280 15 17 - - 19 18 - - (23) (23) 293 292
:fnj:zi(eiirtes) nets réalisés sur les instruments 35 30 | 46 ) ) ) ) ) ) (n 32) 25 44
g;nz:zi(ep;irtes) nets latents sur les instruments 2 27 : | : } ©) ©) : } 3 @) 29 20
Crédits parlementaires et autres produits I | 7 6 1 032 1172 17 16 83 85 (50) (51) 1100 1229
1213 1211 957 1 035 1 032 1172 296 324 2720 3172 8l) (108) 6137 6 806

CHARGES
Charges d’intéréts 2 2 810 844 - - 279 304 2632 3082 (40) (53) 3683 4179
Charges opérationnelles 113 109 8 6 57 67 I 13 88 90 (50) (51) 227 234
Programmes de logement et réglements nets 168 261 - - 975 1 105 - - - - - - 1143 |1 366
283 372 818 850 1 032 1172 290 317 2720 3172 (90) (104) 5053 5779
Impét sur le résultat 224 206 34 47 - - (1) - - - 3 () 260 252
RESULTAT NET 706 633 105 138 - - 7 7 - - 6 (3) 824 775
Total des produits 1213 1211 957 1 035 1 032 1172 296 324 2720 3172 @8l) (108) 6137 6 806
Produits intersectoriels et interentités' 29) (49) - - - - 2) 8) (50) (51 8l 108 - -
Produits externes 1184 1162 957 1 035 1 032 1172 294 316 2 670 3121 - - 6137 6 806

" Les produits intersectoriels et interentités font référence  ce qui suit :

>

pour les activités d'assurance prét hypothécaire, les produits comptabilisés proviennent des placements en Obligations hypothécaires du Canada (émis par la FCH) et des emprunts sur les marchés de capitaux (émis par
I'activité d'octroi de préts);
pour les activités d'octroi de préts, les produits comptabilisés proviennent des placements en Obligations hypothécaires du Canada;

> >

pour les activités de titrisation, des droits de cautionnement des OHC et des honoraires de services-conseils sont payés par la FCH et les produits comptabilisés proviennent des emprunts sur les marchés de capitaux.
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Assurance prét Programmes de Fiducie du Canada

Titrisation Eliminations'

Octroi de préts

hypothécaire logement pour Phabitation
Au 30 juin 2013 et e -_— m m mr e -
au 31 décembre 2012 2013 2012 2013 2012 | 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013
(En millions)
ACTIF
Trésorerie et équivalents de trésorerie 1126 759 24 27 - - 618 433 | | - - 1769 1220
Titres acquis dans le cadre de conventions ) ) : ) : ) 102 63 : ) ) ) 102 63
de revente
Placements en valeurs mobiliéres
D’eS|gnes a la juste valeur par le biais du 78 75 | | : ) | 205 | 282 : ) @77) 430) 907 928
résultat net
Détenus a des fins de transaction 400 415 - - - - - - - - - - 400 415
Disponibles 2 la vente 18 809 19 064 1 784 1799 - - - - - - (1 610) (1 559) 18 983 19 304
Placements dans des titres hypothécaires - - 50061 52448 - . - - 203948 203519 . - 254009 255967
LNH — préts et créances
Préts
DIeS|gnes a la juste valeur par le biais du : ) : } : ) 6322 6591 : ) ) ) 6322 6591
résultat net
Autres - - - - - - 4296 4 440 - - - - 4296 4 440
Investissements liés aux programmes de : ) : ) : ) 720 748 : ) ) ) 720 748
logement
Intéréts courus a recevoir 103 97 76 83 - - 197 245 507 540 (5) (6) 878 959
Actif d'impot différé - (20) - | - - - 42 - - - 35 - 58
Instruments dérivés - - - - - - 89 131 - - - - 89 131
Montants a recevoir du gouvernement du : ) : } : ) 301 309 : ) ) ) 301 309
Canada
Débiteurs et autres actifs 648 617 65 (25) - - 277 315 - - - - 990 907
21 164 21 007 52011 54334 - - 14127 14 599 204 456 204 060 (1 992) (1 960) 289 766 292 040
PASSIF
Titres vendus dans le cadre de conventions 454 425 : } : ) : } : ) ) ) 454 425
de rachat
Emprunts
Obligations hypothécaires du Canada - - - - - - - - 203 948 203519 (1 873) (1843) 202075 201 676
Emprunts sur les marchés de capitaux - - - - - - | 684 1 862 - - (14) (14) 1670 | 848
f:';‘:a";’:ts aupres du gouvernement du - - 50061 52448 - - 11503 11806 - - - - 61564 64254
Intéréts courus a payer - - 70 77 - - 213 142 507 540 (5) (6) 785 753
Instruments dérivés - - - - - - 47 46 - - - - 47 46
Créditeurs et autres passifs 304 488 14 35 - - 609 734 | | - - 928 | 258
Provision pour réglements 914 996 - - - - - - - - - - 914 996
Primes et droits non acquis 6 147 6 394 573 546 - - - - - - - - 6720 6 940
Passif d’impét différé 63 - (1) - - - (16) - - - (27) - 9 -
7 882 8303 50 707 53106 - - 14 040 14 590 204 456 204 060 (1919) (1863) 275166 278 196
CAPITAUX PROPRES DU CANADA
Capital d’apport - - - - - - 25 25 - - - - 25 25
;zbmalljl des autres éléments du résultat 804 | 047 29) 8 : ) : ) : ) | (17) 776 | 038
Résultats non distribués 12 478 11657 1333 1220 - - 62 (16) - - (74) (80) 13799 12781
13282 12704 1 304 1228 - - 87 9 - - (73) 97) 14 600 13 844
21 164 21 007 52011 54334 - - 14127 14 599 204 456 204 060 (1 992) (1 960) 289 766 292 040

" Les éliminations portées au bilan concement les placements interentités composés d'Obligations hypothécaires du Canada et d'emprunts sur les marchés de capitaux de méme que les recevables/payables intersectoriels.
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19. TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES

La SCHL verse des droits au gouvernement du Canada en contrepartie de la garantie financiere
fournie par ce dernier ° | 0®gard de sePouracti vité
les trois mois et six mois clos le 30 juin 2018s droits qui sont portés en réduction des autres

produits, ont totalisé Billions et 6 millionsde dollargrespectivement3 millions et 6millions

pour lespériodes correspondangen 202) pour les activités de titrisation et un montant nul

(montant nul pourds troismoi#t si x moi s c¢cl os © | a Jpounles dat e de
activit®s dbébassubtescdrpirts hgpat h®saaur. activitoe
hypothécaire sont nuls parce querisultas affectés a la capitalisation de la ${L correspondnt

au niveau cible de capital calculé conformément aux lignes directrices établies par le BSIF.

Tous les autres renseignements sur les transactions importantes entre parties liées et les soldes sont
fournis dans les notes pertinentes.

20. PASSIFS EVENTUELS

La SCHL fait | 6obj etmilidne demalarg43millionseesdollaredual i sant 42
31décembre 2(1) . Pui squoil est actuell ement i mpossible
provi si on p oaomptabilsée.tLae SCHInne prévattp&s que la résolution finale de

toute poursuite a laquelle elle est partie aura une incidence défavorable importante sur sa situation
financiere.
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SOCI £T£ CANADI ENNE DOHYPOTHCQUES ET DE LOGEMENT
700, chemin Montréal

Ottawa (Ontario)

K1A OP7

Pour obtenir ce document, consultez le site Web de la S@ilv(schl.cd ou composez
le 1-800-668-2642.
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