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INTRODUCTION

Depuis plus de 65 ans, | a Soci ® ® canadienne doft
nati onal responsable de I 6habitation au Canada.
El'l e coll abore ®troitement avec | es getsangi nces et
butluco ati f afin doaider | es Canadiens ~ faible rev

meilleure qualité. Elle aide également les Autochtones vivant dans les réserves a améliorer leurs
conditions de vie.

Par le biais de ses activités de recherche dtidd f usi on de | 6i nformation su
de marché, la SCHL favorise la prise de décisions éclairées par les consommateurs et les membres
du secteur du logement.

Aux fins du financement de | 6 h albricdpséthypothécaird, a S CHIL
offre des programmes de titrisation et administre le cadre juridique des obligations sécurisées. Elle
contribue ainsi ° |l a sant® et ~ |l a stabilit® du
| 6habitationfaaogi Cahadhdoaec s aux fonds servant
pays, notamment dans des collectivités rurales ou de petite taille, pour des immeubles locatifs, des
centres d6éh®bergement et des r®sidences pour per

Les normes prudees de souscription de la SCHL et sa présence sur le marché servent a réduire au
minimum les risques auxquels les contribuables canadiens sont exposés. La qualité du portefeuille de
préts hypothécaires assurés par la SCHL demeure élevée et le taux despiréts en souffrance est
encore historiqguement faible et conforme a la tendance sectorielle.

La SCHL est r®gie par un consei/l déadmini stratic
| 6inter m@di ai re du ministre de | 6Empl oi et du D¢
SCHL doit également respecter les exigences teilaur la gestion ds finances publiquest de la

Loi sur |l a Soci ®t ® c an adieematicee delrégie ptperedditiogdee s et ¢
comptes.

Comme suite aux modifications apportéeslami nat i onal enjunl0l2, le®lreal i t at i o
du surintendantes institutions financiéres (BSIF), au moins une fois par année civile, procéde ou

fait procéder a un examen ou a une enquéte en vue de vérifier si la Société exerce une ou plusieurs

de ses activités conformément aux bonnes pratiques de commerce, notanaffetient diment

compte des risques de pertes qubdell e encourt

1 incombe © |l a direction de sbéassurer gque | 06inf
est conforme aux ®tats financiers vsoafowmit i d®s tri
aux lecteurs un apercu du rendement de la SCHL pour les trois mois et six mois cliognl@303

en les comparant aux périodes correspondantes de 2012. Le rapport de gestion contient des

explications sur les écarts importants entre Issltdts financiers réels et letblesénoncés dans le

R®sum® du Pl an dobéentreprise qui peuvent influer

Léinformation financi re de 2013 et 2012 content
consolidés trimestriels non audités et les notes complémentaires ont été préparés conformément aux

Nor mes internationales doéinformation financi re
ou modifiées ont été adoptées pendant les trois méiRatlude (il y a | i2eu de se
afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités). Les états financiers consolidés
trimestriels non audités de la SCHL pour la période closejle®d n 2013 néont pas f a
examem i déun audit de |l a part des auditeurs exter
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Le présent rapport de gestion doit étre lu conjointement avec les états financiers consolidés
trimestriels non audités et les notes complémentaires connexes de la SCHL paraissant dans le présent
rapport ai Rapgportagnue 20ide la SAHE.

Enoncés prospectifs

Le rapport financier trimestriel de la SCHL contient des énoncés prospectifs relativement aux

objectifs, aux stratégies et aux résultats financatsndis. Il existe des risques des incertitudes

qui sont indépendants de la volonté de la SCHL, notamment en ce qui concerne la conjoncture
®conomi que, |l a situation financi re et |l e cont e x
internationale. Ces risques et incertitudes, entrges facteurs, pourraient faire en sorte que les

résultats réels difféerent sensiblement des attentes formulées de fagon explicite ou implicite dans les
énoncés prospectifs.
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CONTEXTE OPERATIONNEL ET PERSPECTIVES POUR
2013

Facteurs socio-économiques

La demande dohabitations est tributaire dodéun ens
économiques. A long terme, la croissance du parc de logemeassestiellemerdlimentée par la

formation de ménages, quiestall® me ®t r oi tement | i ®e "~ |1 6®vol utioc
composition de | a po p oouratérmepacette ervissamae est influexcéapare mp | o i
la conjoncture des marchés financiers, noteennt | es taux doéint ®r °t hypott
une incidence sur | e march® de | 6habitation et s

Perspectives économiques (au 30 juin 2013)

Conformément au consensus entre les principaéMsionnistegconaniques au Canada, le taux de
croissance du Pl Boed2013rasanttde nsoit® & 294n2014. Letauxide 7
croissance du PIB devrait se situer entreet 2,2% en 2013, puis entre 1¢8 3,0% en2014 Les
fourchettes correspondentargpartition des prédictions des prévisionnistes du secteur privé.

Depui s | 6 ®d itrimestra2013du rappofeeni pecti ves du ,earch® de

prévisions relatives a la croissance du PIB au Canada ont été |égérement ramenésseagaurai

2013, surtoutu fait que lesattentesayantt r ai't ° | a progression de | &i n\

entreprise® nt el |l es aussi ®t® revues ~ | a baisse. LOoa

sébintensifier 7 | 6®c hmrdémhodtié de2dl3 ed dorclsaitendr le marahé r s d e

de | 6habitation. Léam®l i oration du taux de croi ¢

jusquden 2014 et ainsi alimenter | dactivit® accr

Indicateurs du logement

Mi ses en chantier doéohabitations (au 30 juin 201:
e

a
S pr®visionnistes du domai
d

Le consensus par mi I r
®conomiqgue future et es tendances en mati re de
ausujetdedacti vit® sur | e march® de | 6habitation. Da
| 6habitation sont soutenus par |l es facteurs ®cor
suit toutefois de pr s I édactivit® sur ces mar chd
Malgré les fluctuations importantes des estimations mensuelles sur les mises en chantier

déohabitations, |l a moyenne mobile de six mois a s
182078unités en juin 2013. Les prévisiomso c er nant | es mi ses en chant i e

182900unités en 2013 et de 1880 en2014. Selon les fourchettes de prévisions, le nombre de

mi ses en chantier doIB@Ril188HD Uniksnen 20d>eteanttell®red ent r e
207900 unitétsen 2014 es f our chettes tiennent compte de | 0i
lorsdel 6 ®t a b ldésperspettaves.t

Marché de la revente(au 30 juin 2013)

Lébactivit® sur | e march® de | a terdanecraladbaussd est i nt
des ventes, des nouvelles inscriptions et des prixMMsiltiple Listing Servic&") observée
jusqud” maintenant en 2013 sbébest poursuivie.

! Multiple Listing Servic€ estunemargs de commerce enregistr®e de | 6Ass

| 6i mmeubl e
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Les taux de croissance mensuels du niveau désaisonnalisé des veftgsdés/nouvelles

inscriptions (0,6%) et des prix (0,%) MLS® ont tous été positifs au cours de la premiére moitié de
2013. Ces hausses font suite a des reculs mensuels moyens durant les six derniers mois de 2012, au
cours desquels on avait observé un taux de croissance mégatif ou nul du nombre

désaisonnalisé des ven{ek,2 %), des nouvellemscriptions {0,9%) et des prix{ %) MLS®. Bien

que les nouvelles inscriptiomsles ventes ML& aient affiché une tendance a la hausse en 2013, les

ventes ontsurpassélenome de nouvelles inscriptions jusqub”
actuell ement pr®sent sur |l a plupart des march®s
Les prix devraient ®voluer au m°me rythme que | €
Répercussions d’ordre législatif

Loi sur |l e plan déaction ®conomique de 2013

Le projet de loi @60, laLoifl sur |l e plan ddaction ®conomique d
le 26 juin 2013. Cette | o0i a Capmadd poursui®re $a6 e n g a g € me
coll aboration avec | es provinces et |l es territoi

solutions de logementen prolaagt! 6 | nvesti ssement da@hBLAP J oggméant
31 mars 2019. Cet investissememtéial de 1,2%nilliard de dollars (253nillions de dollars par

année pendantcirmqin s) sera fait par | 6entremise de | a SCt
accord®s aux provinces et aux territoirés aux te
et soutiendront ainsi la formation de travailleurs qualifiés.

Reconnaissant les besoins particuliers du Nunavut en matiere de logement, cette loi prévoit
également une enveloppe de 100 millions de dollars, sur deux ans, pour la construction dedogement

abordables au Nunavut. Les fonds seront fournis
Dans | a foul ®e des mesures prises depuvaeur2008
élevé, le gouvernemeatannoncé son intention deettre erplace de nouvelles mesures visant

| 6assurance de portefeuill es -vdleurlgsquelledsnitdiontp ot h ®c a i
graduel |l ement | 6ut i | etésnterdifordierrecdues awx préts hypothécaitedsa s s ur ar
assurésgarantsar | e gouvernement , quéaldurélew augdibke,sae de pr

titre de sdreté pour des véhicules de titrisation qui ne sont pas parrainés par la SCHL. Ces

modi fications ndauront pas de rmp@eEdentunesdamarmea s di r e
de financement hypothécaire. Le ministére des Finameesorcé des consultations aupres des
intervenants du secteur quant aux modalit®s et &
Loi sur |l a prot

nationale sur |

e ct i airerédidentitll® et maglificatians alaloh y pot h ®c
Ohabitation

Le gouvernement du Canaalenis en place un cadre législatifa n s | officialiser lesexig&nces

exi stantes sur | 0 assGaup palnicassuspursprivesiatg PCHL. KR Cc ai r e
nouveau cadre |égislatifui est entré en vigueur I janvier 2013 comprenait ldoi sur la

protection de | 6assur @RAHR), anlaqueletsdnt@ssajattisles r ®s i dent i
assureurs privés, et des modifications corrélativied. o i national éEINK)ar | 6habit a
laquelle est assujettie &CHL. Les réglements découlant des modifications récentes a la LNH et,

dans le cas des assureurs hypothécaires privés, a la LPAHR, décrivent les criteres minimaux a

respecter pour dewir préteur agréé/admissible pour la SCHL et les assureurs privés, et établissent

l es types de pr°ts admissibles ° | dassurance pr°
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Stabilité financiere

En avril 2012, le Conseil de stabilité financiére (CSF)ragmns du &0 a finalisé ses principes

visant ©° promouvoir de bonnes pratiques de sousc
favoriser la stabilit® financi re 7 | 6®chelle ir
du CSF eh publié sa propre ligne directrice portant sur la souscription de préts hypothécaires au

Canada (B20). Toutes les institutions financiéres fédérales (IFF) qui souscrivent des préts

hypot h®caires ° | 6habitationsadetefsprétdauCabad qui si t i
devaient avoir mis en place la Ligne directric ® avant | a fin de | éexercic
publier en 2013 une autre |ligne directrice ° | 0i

Registre des obligations sécurisées

En vertu de son mandat ®I| argi , |l a SCHL a mis en
en décembre 2012. Elle a établi les parameétres du jcaidligue dans leGuide des programmes
inscrits canadi en smigajourbaljuin @ed3)et tiermlesregst® cdas Emelte®re s

et des programmes inscrits. Le cadre juridique favorise la stabilité financiére en aidant les préteurs a
diversifier davantage leurs sources de financement et en attirant un plus grand nombre

d 6 i nv e fttangsrs dans te snarché des obligations sécurisées, rendant ainsi ce marché plus
vigoureuxLa SCHL a annonc® | dinscription des deux pr
aux termes du cadre juridique I¢udlet dernier, puis celle du troisiémeggramme le 23 juillet.
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SOMMAIRE DES RE,SULTATS, FINANCIERS CONSOLIDES
TRIMESTRIELS NON AUDITES

La SCHL présente ses résultats selomgjlesa n d s  sdivitédécritscisdesdods et elle
consolide | es comptes de dnanefntté urdigue didinctte Canada poc

A Programmes de logement Les dépenses liées aux programmes de logement et les
charges opérationnelles sont financées au moyen de crédits parlementaires.

A Octroi de prétsi Les produits sont composés des proddisi nt ®r °t s g®n ®r ®s p

portefeuille de pre°ts qui sont financ®s au n
Lesactivités lieées auprogrammes de logement®td o c t r o i de pr°ts visent
Canadiens dans | e besoin et sont exerc®es se

A Assurance prét hypothécairei Les produits sont constitu®s de
droits de demande et des produits de placements. Les charges sont composées des charges
op®rationnelles et des r gl ements nents. Les
la quasitotalité du résultat net de la Société.

A Titrisation i Les produits sont tirés des droits de cautionnement et des intéréts. Les
charges sont compos®es principal ement des <ch
et les droits payés plas émetteurs conformément au nouveau cadre juridique régissant les
obligations s®curi s®es, que | a SCHL est <char
cette activité.

Les acti vit ®dfypahEcaise etue tirination soptexercées sur une base
commerciale et elles sont censées atteindre un taux de rendement raisonnable. En ce qui a
trait aux obligations sécuriséeisest attendu déa SCHLq u 6 eétupéee les codts liés a

| 6 a d miion dusadnre mridique aupres des émetteurs.

AFiducie du Canada pblesprobuistsenbpriricipatementn ( F CH)
composés des produits de placements. lIs servent a couvrir les charges opérationnelles ainsi
gue | es char ges tbAsihyptti@caites du Canada (OH€)s Obl i ga

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT n
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Points saillants des résultats financiers

Six mois clos Exercice clos le | Six mois clos
(En millions, sauf indication contraire) le 30 juin 31 décembre le 30 juin
2013 2012' 2012

BILAN
Total de l'actif 289 766 292 040 292614
Total du passif 275 166 278 196 279 753
Total des capitaux propres du Canada 14 600 13 844 12 861
Cumul des autres éléments du résultat global 776 | 038 952
Résultats non distribués affectés a la capitalisation 11 408 10 764 10 875
Produits 6137 13 455 6 806
Produits d'intéréts 4006 8 889 4519
Primes et droits 977 2 049 994
Crédits parlementaires 1 032 2197 1172
Charges d'intéréts 3 683 8178 4179
Réglements nets 168 487 261
Résultat net 824 | 699 775
Résultat net rajusté’ 798 | 641 761
Total des contrats d’assurance en vigueur (G$) 562,1 566,1 576,0
Volume de préts assurés (M$) 28 950 66 029 38 496
Droits et primes percus 586 | 475 775
Résultat net 706 I 405 633
Ratio des charges opérationnelles 13 % Il % 12 %
Indice de I'importance des réglements’ 29,8 % 31,3% 3,1 %
Taux de préts en souffrance* 0,32 % 0,35 % 0,35%

Pourcentage des logements locatifs et des logements pour
propriétaires-occupants a rapport prét-valeur
élevé a I’égard desquels un prét hypothécaire a été assuré et qui se

trouvent dans un marché moins bien servi 47,5 % 472 % 435 %
Ratio du capital disponible sur le capital minimal requis 234 % 231 % 214 %
Total des cautionnements en vigueur (G$) 399,6 381,6 377,0
Titres cautionnés 73 113 119 531 66 428
Droits de cautionnement percus 135 230 124
Résultat net 105 272 138
Ratio des charges opérationnelles 5,3 % 45 % 49 %
Taux de titrisation des préts hypothécaires a I'habitation 29,9 % 28,5 % 289 %
Ratio du capital disponible sur le capital requis 162 % 156 % 142 %
Placements (y compris la trésorerie) 1 925 1 778 | 685
Préts et investissements liés aux programmes de logement 11338 11779 12 200
Emprunts 13 187 13 668 13897
Résultat net 7 12 7
Réserve pour I'octroi de préts 62 16 |1

PROGRAMMES DE LOGEMENT
Dépenses des programmes de logement (a 'exclusion des charges

opérationnelles) 1 032 2197 1172
Financement de logements sociaux existants en vertu d’engagements a

long terme 828 | 675 834
Financement de logements abordables en vertu de nouveaux engagements 144 390 267

" Les montants ont été redressés a la suite de I'adoption des modifications de I'AS |9 Avantages du personnel.

% Le résultat net rajusté s'entend du résultat net moins les gains nets latents (pertes nettes latentes) sur les instruments financiers.

® Lindice de I'importance des réglements correspond au rapport entre les pertes sur réglements et le montant initial des préts assurés
pour les réglements payés au cours de la période.

* Le taux de préts hypothécaires en souffrance correspond au rapport de tous les préts dont les paiements sont en retard depuis plus de
90 jours au nombre de préts assurés en cours de remboursement.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT m
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POINTS SAILLANTS DU BILAN

(En millions) Au 30 juin 2013 Au 31 décembre 2012 Ecart
Total de lactif 289 766 292 040 (2 274)
Total du passif 275 166 278 196 (3 030)
Capital d’apport 25 25

Cumul des autres éléments du résultat global

(CAERG) 776 1 038 (262)
Résultats non distribués affectés a la capitalisation 11 408 10 764 644
Résultats non distribués (autres)' 2391 2017 374
Total des capitaux propres du Canada 14 600 13 844 756

'Y compris les résultats non distribués non affectés et le fonds de réserve.

Total de Iactif et total du passif
Le total de I 6actif et enviren220mitiadsetaldsmpliardssle f s e sor

dollarsrespectivemerau30j uin 2013. Le Programme dbdachat de p
(PAPHA) et le Programme des Obligations hypothécaires du Canada (OHC) de la FCH ont
contribué pour plus de 254 milliardsdedol s ~ | 6acti f et au passif de

Le total dj&n2018 adininud de % (2,2r8illards de dollars) par rapport au
31décembre 2012. G#clinest principalement attribuable aux échéances deniflidrds de dollars
de TH LNH aux termes du P A mMHiéns deaoadllarssde lavpleud des une b e

pr°ts | i®s aux activit®s doéoctroi odrammesdet s d®col
pre°t, 7 | 6arr i Jideutichsors étéliégbrdreent cortrehalanCéespaidHC
émises depuis le débdite | 6 enetisdes échéances a6 millions de dollars de THLINH, et

parune augmentation de quelque 26illions dedollars des investissements a court terme au titre
des acti vi t ®sattriduébte@u calendrierdieréinvestissesent du capital et aux
rembour sements dbéemprunt s.

Le total du passif au 30 juin 2013 affichait une baisse @e(3milliards de abllars) par rapport au

31décembre2012. Cettelécroissancestsurtoutat t r i buabl e | 6®vol ution de
PAPHA et le Programme des OHC, selon ce qui a été mentiocdné @ sus, ainsi qubaux
de préts dans le cadre des activittsodc t r o i  dentrajné desgersbouasgnzentde

150millions de dollars aux termes des emprunts sur les marchés de capidesixeghboursements

nets de205millions de dollars sur les emprunts auprés du gouvernement du Canada. Ont aussi

contribué &ettediminutiondu total du passifa baisse de 33fillions de dollars desréditeurs et

autres passifdécoulanpri nci pal ement des activit®s dbédassuranc
préts et la baisse de 2#iillions de dollars des primes et dsonon acquis li€és aux activités
dbassurance pr°t hypoth®caire.

La diminutiondes céditeurs et autres passifs essentiellemerdttribuable aux réductions de
| 6obl igation au titre des prestationségmmes retrait
de retraiteet de la modification des hypotheses actuarielles ayant mené a des gains actuariels.

Les primes et droits non acquis | i®s aux activit
du volume moindre de préts assurés.

SOCIETE CANADIENNE D'HYPOTHEOUES ET DE LOGEMENT m
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Capitaux propres du Canada
Les capitaux propres du Canada sont composés de trois €léments

ACapital doéapport
Le capital déapport de | a SCHL est d®ter mi nQ
actuellement établi a 2hillions de dollars.

A Cumul des autres éléments duésultat global (CAERG)
Le CAERG représente le cumul des gains et pertes latents découlant des variations de la
juste valeur des placements disponibles a la vente inclus dans les portefeuilles des activités
déassurance pr°t hyAudtjun®Relale CAERGsdchiftadta t i t ri sat
776millions de dollars, ce qui représente lnaéssede B2 millions de dollars par rapport
au 31décembre 2012. Cettmiisses 6 e x pptincigpleraenpardespertes nettes latentes
sur les instruments financgdisponibles a la vente 264millions de dollars attribuables
“ des augmentations du rendement des obligat
aurendement des obligatioqsii avait diminué en2012 Ddautres explicati ol
fournies a la sdion Autres éléments du résultat global

A Résultats non distribués
Le tot al des r ®sul t at 899millooms deldolsrs, dantune®s s 6 e st
tranchede 1208mi | | i ons a ®t ® affect®e ~ |l a capital]
hypothécaire et de titrisation conformément au cadre de gestion du capital de la SCHL.

La tranche résiduelle de3®1 millions de dollars degsultats non distribués (autres)
comprend |l es r®sultats non distribu®s non af
hypothécaire et de titrisation, ainsi que la réserve pingtrbi de préts.

Les écarts dans le total des résultats non distribuéssdotitattribuables aux variations
du résultat nett degréévaluations des montants nets au titre des régimes aiprestat
déterminéestandis que les écarts des différents éléments décquiecipalementies
montants qui ont été affectés a la capitalisation

Dans les Comptes publics du Canada, le résultat net consolidé annuel de la SCHL réduit le déficit du

gouvernement pour | 6exercice consid®r ®, tandis ¢
consolid®s abaissent | e d®ficit accumul ®. Au col
le résultat net de la SCHL ont permis de contribuer pouwr gl 7milliards de dollars a

| 6am®l i oration de |l a situation financi re du golt
LaLoi sur |l a Soci ® ® c an ad i(leisurla SGH) letydminatibnalegg ue s et
sur | 6 h(atbNH)atri®gni ssent | 06 a fisfrieuéstdala $Société. des r ®sul t a

Les r®sultats non distribu®s des activit®s dodoas s
au cadre de gestion du capital, qui est fondé sur les lignes directrices du BSIF. Pour les activités
dbassur ance peald SCHL lespésultdtsBronadistribeés affectés et le CAERG

correspondent au niveau cible de capital immobilisé de la Société, sé 26lon le test du capital

mi ni mal (TCM). Le capital disponible2d%s activit
selon le TCM au @juin 2013.

Les résultats non distribués des activités de titrisation sont aussi affectés selon des principes de
capital réglementaire et de capital économidirece qui a trait auactivités de titrisation de la

SCHL, le capital ésponible correspond au total des capitaux propres ajusté pour prendre en compte
| 6acti f dpositih@d A0juird20X3,.fe ®apit@l disponible des activités de titrisation

atteint 52 % du capitarequis
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Quant aux r®sultats non distribu®s des activit®s
l e risqgue de taux doéint®r°t | i® aux pr°ts rembol
aux préts consentis dans le cadre du Progradenmeéts pour les infrastructures municipales. Ces

résultats non distribués, aussi appelés fonds de réserve, compempatrdes montants
repr®sentant | es variations | atentes de | 6®val uce
de prétset lesréévaluations des montants nets au titre des régimes a prestations déterminées

Laréservepoutb oct r o d e eauhetlimite praestrite des2€fillipne detdallars. Dans

| 6®ventual i t® doéun d®pas s ermesuplus auagouvernamert éu, | a SC¢t
Canada. Au@juin2013,ce f onds de r ®s millionsede dola®D @dUuti ssxaid®t ai6
sont fournis © la section sur | d6dobjectif 1 des F

Au 30 juin 2013, le total des capitauxqopp r es du Canada de600ndliosde i ®t ® s (
dollars, en hausse @&6millions de dollars par rapport au 8&cembre 2012. Cette augmentation
provient du r®sultat net d&3miiionsdedollade®bsut de | 0 e x
réévaluations de 1%illions de dollars des montants nets au titre des régimes a prestations
déterminéesCette hausse a été contrebalancée papetess latentes sur les instruments financiers
disponibles a la vente de 26#llionsde dollarsD6 aut res d®t ail s sont fourni
saillants de | 6®t at des r®sultats et du r®sultat

Total des capitaux propres du Canada (en millions

16,000 $

12,000 $
8,000 $ -
4,000 $ -
0% - T T T . . . . .

T2 2011T32011T42011T1 201272 2012 T3 2012 T4 2012 T1 2013 T2 2013
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POINTS SAILLANTS DE LETAT DES RESULTATS ET DU
RESULTAT GLOBAL

Trois mois clos Six mois clos
les 30 juin les 30 juin
(En millions) 2013 2012 2013 2012
Produits 3025 3238 (213) 6 137 6 806 (669)
Charges 2 440 2 802 (362) 5053 5779 (726)
Impot sur le résultat 139 105 34 260 252 8
Résultat net 446 331 115 824 775 49
Autres éléments du résultat global (258) 7 (265) (68) 4) (64)
Résultat global 188 338 (150) 756 771 (15)

Les produitgour les trois mois et six mois clos lejgth 2013ont atteintrespectivement

3 025millions et 6137 millions de dollars. Quant aux charges, elles étaientdhillions et de

5 053millions de dollars respectivement pour les mémes périéaeson 5 % des produits et

68% des charges de |l a Soci ®t ® ®harn ged doi®Et @ruxt P |
du PAPHA etdu Programme des OHC de la FCH.

Produits

Pour les trois mois et six mois clds 30 juin 2013, les produitétaient inférieurs de %

(213millions de dollars) et de 1% (669millions de dollars) respectivemerdrapport a ceux qui

avaient été comptabilisésl cours depériodescorrespondanted e | 6 exer ci ftéeartpr ®c ®d e n
découlee ssenti el l ement des produi tamsigidlesgain®metst s, des
réalisés etlesgains nets latents sur lestruments financiers

Les pr odui dusles tdos maistetdix Mdisscldgd0 juin 2013étaient inférieurs de

246millions et de 513nillions de dollars respectivement par rapport a ceux qui avaient été

comptabilisésu cours demémegpériodes en 2012. Cette décroissamigzoule surtout des produits

d 6 i n de®23 fitlians etde450millions de dollargespectivement tirésudProgramme des OHC
delaFCHpuisqud es taux doéint ®r °t d e sncelaldcolrsNlek quelgues s ont v
derniecresam®e s ®t ai ent plus ®l ev®s que ceux des TH LN
sur les préts et investissements liés aux programmes de logemmilliis et 30millions de

dollars respectivement), enraistre | 6 ®c h®ance du portefeuille, a @
diminution.

Pour les périodes de trois mois @t six mois closete 30 juin 2013,les crédits parlementaires ont
diminuéde 30 millions et del40 millions de dollargespectivementsurtout a cause du calendrier
des dépenses aux terntessententes concernahtdé | nvesti ssement dans |l e | og

Les gains nets latents sur les instruments finansees®nt accrus de 44illions et de 9millions de
dollarsrespectivement pour les trois mois et six mois clos [@iB®013en raison des fluctuations
des cours du marché des titres détenus a des fins de transaction

Les gains nets réalisés sur les instruments financiers pendant la période de trois meis close |
30juin 2013 ont augmenté de tillions de dollars comparativement a la méme période de

| 6exercice pr®c®dent. Cette augloesdddalarsden est att
gains du portefeuill e de plhgotecarerdécsulant degaimsct i vi t @
accrus sur | a vente doactions et dobéobligations.
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Cette hausse a été contrebalancée par une baissenilédiis de dollars des gains au deuxieme

trimestre de 2013, comparativement au deuxiéme trimestre de 2012, décfmrdeéeéquilibrage

du portefeuille de placements des activités de titrisation. Ont aussi contribué a contrebalancer

| 6augment ati on des gains nets r®alis®s sur | es i
accrues de 1fnillions de dollars egains au titre des Obligations hypothécaires du Canada émises

par |l a FCH et d®tenues par | a SCHL ayant d®coul ¢
déobligations et des gains sur | es r®®mi ssions.

Les gains nets réalisés sur les instruments financierapeladpériode de six mois close le

30juin 2013 ontdiminué de 1®i | | i ons de dol l ars comparati vement
précédent. Contrairement au deuxiéme trimestre de 2013, les gains nets réalisés depuis le début de

| 6exerci cpeoratue fteiutirlel edudes activit®s dbdassurance
La baisse des gains nets réalisés sur les instruments financiers est attribuable au rééquilibrage du
portefeuille de placements des activités de titrisation, qui a entraénéiminution de 4hillions de

dol l ars des gains r®alis®s depuis | e d®but de | ¢
période en 2012. Cette baisse a été contrebalancée par une diminutianiier®l de dollars des

éliminations intersociétémn gains et pertes au titre des Obligations hypothécaires du Canada émises

par |l a FCH et d®tenues par | a SCHL ayant d®coul ¢
gains sur les réémissions.

Charges

Pour les troisnois et sixmois close 30 juin 2013, les chargemnt baissé de 1% (362millions et
726millions de dollars respectivemenu@r rapport au montant comptabilisé au méme titre @sur |

périodescorrespondantd e | 6 e x e r ¢ Cexdécropases@essantiellement
attribuablsal a di mi nut i on deRAPKHAhdAuPrageremediési OHG d@spréts s  d u
et investissements | i ®s auunebpissedps depamesslesde | 0 g e me

programmes de logemedidnt il a été questioa la section Produit©nt aussi contribué a cette

diminution des charges pour les trois mois et six mois closj@r8Q013, les baisses de Biillions

et de 93millions de dollars respectivement des reglements nets. La diminution des reglements nets

est principalement atbuable da baisse du volumgesdemandes deréglement © | 6 accr oi ssen
des volumes de recouvrements et a la diminution globale des pertes attendues en raison surtout de la
baisse du taux de préts hypothécaires en souffrance.

Résultat net

Lesvariatiom des produits dglespte®et hvedissementslidsausx TH L NH
programmes de logemesitles crédits parlementaires dont il est question a la section Produits ci
dessus ont entra " n® des vari at idesdépenseslitasauxpondant
programmes de | ogement et nbéont par cons®qguent e

Le résultat net déclaré pour les trois mois et six mois clos jig@r8Q013 a été de 44illions et de

824 millions de dollars respectivemeshit des augmentations de @b(115millions de dollars) et

de 6% (49millions de dollars) comparativement aux mémes périodes en 2012. Ces augmentations
sont principalement attribuables aux réglements nets inférieurs, comme mentidassus. Le

résubt net enregistr® pour | e trimestre a augment ¢
enregistr® depuis | e d®but de | 6exercice, surtolt
|l atents sur |l es i nstrtomadessss. fi nancier s, sel on | ¢
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Autres éléments du résultat global

Les autres éléments du résultat global (AERG) de la SCHL correspondent aux gains ou pertes latents
découlant des variations de la juste valeur des placements disponibles a la vente compris dans les

pot ef euill es des activit®s doalsesgainsetperesigientSst hypo
sur la juste valeudesplacements disponibles a la vente sont comptabilisés dans les AERG. Les

AERG comprennent aussidréévaluations des montants netstitre des régimes a prestations

déterminées.

Trois mois clos Six mois clos
les 30 juin les 30 juin

(En millions) 2013 2012 2013 2012

AUTRES I'ELI:EMENTS DU RESULTAT
GLOBAL, DEDUCTION FAITE DE
L'IMPOT

Gains (pertes) nets latents sur les
instruments financiers disponibles a la vente (418) 67 (485) (264) 120 (384)

Reclassement en résultat net des (gains)
pertes nets latents des exercices antérieurs

réalisés pendant la période 32 (rn 43 2 (70) 72
Réévaluations des montants nets au titre des

régimes a prestations déterminées 128 (49) 177 194 (54) 248
Autres éléments du résultat global (258) 7 (265) (68) 4) (64)

Pour les troisnois et sixmois clos le 8 juin 2013, les autres éléments du résultat global

enregistré des pertegttes de 25&illions et de 68nillions de dollargespectivement, soit

265millions et 64millions de moingjue pourésmémespériodsd e | 6 exer cCe&k e pr ®c ®d e
baisses sordttribuable aux pertes latentes sur lestruments financiers disponiblada vente

contrebalancées en partie par le reclassement des pertes nettes latentes des exercices antérieurs et les
réévaluations des montants nets au titre des régimes a prestations déterminées

Pour les trois mois et six mois clos lej8h 2013, les pertes latentes sur les instruments financiers
disponibles a la vente se sont chiffrées amilBons eta 264 millions de dollars respectivement,

soit des baisses de 48tillions et de 384millions de dollars par rapport aux mémes périodes de

| 6exercice pr®c®dent. Ces baisses sont attribuat
en 2013 comparativement a la diminution qui avait été enregistrée apres les deux premiers trimestres

d e Irctepxéeédent. Le rendement des obligations était demeuré plutét stable au deuxiéme
trimestre de 2012, ce qui a entra " n® une plus gr
courant.

Ces pertes ont été contrebalancées en partie par le reclasdespamtesnetes latenes des

exercices antérieurs pour les trois moisit8ions) et six mois2 millions) closle 30 juin 2013,
lesquelles représentaient des augmentations dellds et de 72nillions de dollars

respectivement par rapport aux mé&npériodes en 2012. Il y a reclassement des AERG lorsque des
instruments financiers sont vendus au courageriode.

Le déclin des AERG a aussi été contrebalancéapaausseécoulantles eévaluations des

montants nets au titre des régimes a pliesigtiterminés pour les trois mois (177 millions) et six

mois (248millions) closle3quin2 013, compar ati vement aux m°mes p6¢@
pr®c®dent. Cette hausse sob6expl itgauuex pdréiancctiupaal liesnaetr
dutauxde rendementel des adifs des régimes en 2013 par rapport & 2012.
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Gestion des ressources

Trois mois clos les Six mois clos les
30 juin Ecart 30 juin Ecart
(En millions) 2013 2012 2013 2012
Total des charges opérationnelles 110 108 2 227 234 (7)
Années-personnes (équivalents temps plein) 456 474 (18) 902 940 (38)

A 110millions de dollargour les trois mois clos le03uin 2013 le total des charges opérationnelles
est demeuré relativement stable par rapport au deuxiéme trimestre de 2012.

Le total des charges opérationnelles pousibesois clos le 8 juin 2013 a attein227 millions de

dollars,soitrmi I | i ons de dalhiémne geriodes201R20oLRa basse dedodest
principalementttribuable aine baisse des chargesdespern nel , t el -qpres.i | est i ni
Pour ledrois et sixmois closleBjuin2 01 3, | e n opakonres ulliééasardidiaus de

18 (4 %) et 38 (4%) annéegpersonnesespectivemerpar rapporauxmémespériodsd e | 6 ex er ci c ¢
pr®c®dent. Cette di minution d®coul e principal eme

hypothécaire et de mesures prises par la SCHL afin de contenir les frais administratifs et les codts
indirects.

Mise en ceuvre du budget de 2012

lebudget de 2012 annon-ait des mesures doé®conomi
| 6examen des d®penses du gouvernement f®d®ral, |
programmes du gouvernement bénéficiant de crédits partaires. La Société a ainsi annoncé

qgubdePPhki sera des ®conomies annuell es qui sO6®l Ve
20142 015. Ces ®conomies ndbauront aucune r ®percuss|
b®n®f i ci ent Ileaulogementfourhie dafis@daire des ententes fédérales ou

provinciales/territoriales. Ell es sont r ®ali s®es
programmes, ~ des gains doefficiencelesattivttsa r at i ¢
de recherche et de diffusion de | 6information et
| 6exportation en habitation de | aluwrEétderéallser Soci ¢
toutes ses mesur e214d6®conomi e pour 2013

R®duction des fraipsogranbnesd mi ni stration des

La SCHL administre et finance -R-E.sau@uéeecerdn! es de |
Alberta, des ensembles de logements dans des réserves aux quatre coins du Canada, ainsi que

d 6 aut r ents sokiaugfman@s aux termes de programmes antérieurs, surtout des coopératives
déohabitation situ®e-BritasnigueOnt ari o et en Col ombi e

La r®duction des frais ddébadministration des prog
réaliserdes écenmi es dans | dadministration du parc de | o
®conomies ndauront aucune r®percussion sur |l es (
au logement du gouvernement fédéral ou provincial/territorial.
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Gansdbef fici@admi hii ®tsr dtilon des programmes

La SCHL est responsable du parc de | ogements soc
transférée aux provinces et aux territoires aux termes des ententes sur le logement social, ainsi que

duparc de |l ogements sociaux quobell e administre d:
not amment des vVvisites aux clients ainsi que des
gestion du parc. £tant do ragéeer, laSCHL adodieruee nouvefleo r t an't
approche dans | 6administration de ses programmes

et efficiente.

La SCHL a en effet trouvé des moyens de simplifier ses processus et mesures en réduisant ou en
éliminant certaines activités de gestion du parc pour une partie des ensembles de logements sociaux
existants.

Ces ®conomi es ndbaur ont aucune incidence sur | es
aide au logement.

Gai ns d o0 eéf dux activissne & Soctiéité

La SCHL a relev® plusieurs gains doefficience gL
|l es services et en fournissant |l es outils et | e s
activités. Ainsi, les frais de déplanent, de formation et de recrutement seront réduits et le matériel

tel que les imprimantes, photocopieurs et autres appareils a été rationalisé.

Rationalisation des priorités en ce qui concerne les activités de rechercheletdiffusion de
I 6i nformati on

La SCHL a adapté son approche des dépenses engagées pour la recherche et les enquétes afin de se
concentrer sur un nombre moins grand de domaines, mais qui ont une priorité élevée.

La SCHL continuera de diffuser uresam@&Ilsiudrteart sl odeefs
du marché, favoriser le miettre des collectivités, répondre aux besoins particuliers de logement,
analyser les besoins impérieux en matiére de logement et produire des rapports a ce sujet ainsi

gudam®Il i or er | abitajoest f or mance des h

£l'i mi nation du pr ogr aatonenhdbgatiosndedaSCdln ~ | 6export
Le programme de soutien ©° | 6expor tlhansiainn en habit
déouvrir des portes aux entreprises canadiennes
| 6exportation de | eurs produits et services. Cor
domaine de | dhabitatianch®ss®ht adgseraffaeresoguec
programmes dbéexportation existants du gouver neme
exportateurs du domaine de | dhabitation dbéacc®dEe

Forts de cette expérience etgraceausonti des programmes dbéexportation
gouvernement, | es exportateurs du domaine de | 6Hh
créés au cours de la derniére décennie.
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Soci ® ® canadienne dohMpotheguedd®edtnadmi ¢ ogement

Liste selon I’architecture des activités de programme (en Exercices

milliers) 2013-2014 2014-2015 ultérieurs

Financement de logements sociaux existants en vertu d’engagements a
long terme
Gains d’efficience liés aux activités de la Société et a 'administration
des programmes et réduction des frais d’administration des
programmes dans I'administration du parc de logements sociaux de
la SCHL

Financement de logements abordables en vertu de nouveaux
engagements 266 266 266
Gains d’efficience liés aux activités de la Société

4 044 80 504 80 504

Politiques, recherche et diffusion de l'information
Gains d’efficience liés aux activités de la Société et rationalisation des 8 923 10232 10 232
priorités de recherche et de diffusion de information

Recherches et analyses sur les marchés de I'habitation au Canada

874
Gains d’efficience liés aux activités de la Société 876 874
Fonds non affectés aux termes de I'architecture des activités de
programme 2013-2014 10 494
Elimination du programme de soutien & 'exportation en habitation de 10120 10494
la SCHL
Société canadienne d’hypothéques et de logement - Total 24 229 102 370 102 370

Note : Les montants ont été redressés en fonction des modifications apportées a I'architecture des activités de programme de la SCHL
qui ont été approuvées par le Conseil du Trésor (entrée en vigueur a I'exercice 2013-2014).
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INFORMATIONS A FOURNIR SUR LES CHANGEMENTS
DE METHODES COMPTABLES

Les principales méthodes comptables et les changements de méthodes comptables de la SCHL sont
décrits a la not@ afférente aux états financiers consolidés trimestriels non audités.

Les principales méthodes comptablpplaguées par la SCHL sont conformes aux IFRS en vigueur

au 3ldécembr& 0 12, sauf en ce qui concerne | 6adoption
modifiées au cours du trimestre. La Norme du Conseil du Trésor du Canada sur les rapports

financierstrimse t r i el s des soci ® ®s doO6£t at permet ~ |l a d
nouvelle ou modifi®e uniquement ~ la fin de | 6ex

METHODES ET ESTIMATIONS COMPTABLES CRITIQUES

Jugement porté lors de I'application de méthodes comptables

L or s pplieatioh des méthodes comptables de la SCHL, la direction doit exercer son jugement,

ce qui peut influer considérablement sur les montants inscrits dans les états financiers. Les jugements
qui ont les incidences les plus importantes sur les états famarstint indiqués a la notedes états

financiers consolidés trimestriels non audités.

Estimations comptables critiques

La préparation des états financiers consolidés trimestriels non audités exige que la direction fasse des
estimations et formule déwpothéses qui ont une incidence sur les montants déclarés au titre de

|l 6actif, du passif, du r®sultat gl obal et des ir
sousjacentes sont constamment réévaluées. Lorsque les résultats réels differerdstienations et

hypothéses, les incidences sont comptabilisées pendant les périodes ultérieures. Pour obtenir une
description des estimations et hypothéses critiques de la SCHL, il y a lieu de se reporter4 la note

afférente aux états financiers condég trimestriels non audités.

MODIFICATIONS COMPTABLES EN VIGUEUR ET A VENIR

Modifications comptables en vigueur

La SCHL a adopt® des normes nouvelles ou modi fi ¢
Accounting Standards Board (IASB), lesquelles sotrées en vigueur le*fjanvier 2013. Au

premier trimestre, la SCHL a adopté heedifications comptables suivantedsRS 7 Instruments

financiers: Informations a fournir IFRS10 Etats financiers consolidé#RS11 Partenariatset
IFRS12Informations f our nir sur |l es int®r°ts d®tenus dans:¢

Au cours du deuxi me trimestre, 19 vaSagesd®t ® a adc
personnelLa mise en application de ces modifications a eu une incidence sur les montants inscrits

dars les états financiers consolidés trimestriels, sur la présentation de ces montants et sur les
informations ° fournir connex e $9.sonlré&ssméasapes.®q u e n c €
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Modifications de ’IAS 19 Avantages du personnel

Le16juin2 011, | @I A®B de sp uno di 9 Avardagds durpsrsomhétsquees A S

ont eu pour effet de modifier leaitement comptable des indemnitiesfin de contrat de travail

d 6 a m® la comptabilisatioretlaps e nt at i o n od, e delréhaussée®abligaidns

doéoi nf or mat i osBgimesde eteaiterd arastats dterminéesLa plus grande incidence

de ces modifications sur | a Soci ® ® est que, p oL
actifsdurégimed m° me taux dbéactualisation que cel ui ut |
prestations de retraite doit maintenant étre appliqué. Auparavant, conformément aux anciennes

di spositilon,s Ilde 3$DOdiIABt ® cal cul spartles dctfsdu geginned ui t s d

en appliquant |l e taux de r e A8 Bontanoutraanttamé d u . Les
| 6 ®1 i mi n anéthodendu cbeida# ,a Ic6obl i gati on de comptabilise
services passés etlerehausseme des obligations déinformation. F
m®t hode du corri ddrFRISQr £ edd el Gaadpmptsiaonn edales mod,]
déincidence sur ses ®tats financiers consoli d®s.

Les modi f i c a%ontété appljubes rétraspeéti®ment aux états financiers consolidés
trimestriels pour la période de six mois close 1¢ud®2013, conformément aux @issitions
transit oilelvantagbkedu pebsbnieB®  d e8 Méthades Bomptables, changements
ddesti mations comptables et erreurs.

L 6 adopatlaiSoin®t ® des modi I aenadnié une \sriatioe géhédale deS

charges de retraifascrite awrésultat netqui a été&ontrebalancépar un ajustement correspondant

des écarts actuariet®mptabilisés dans les autres éléments du résultatglobal nci denc e
cumulativedes modificationsurl 6 i nf or mati on f i nanciériearemente | a Soc
été unebaissede 1million de dollars dans les capitaux propres du Canadé pndier 2012 et au

31 décembre 2012Pour les trois mis et six mois clos le 3ain 2012, le montant redressé du

résultat net @iminué de4 millions etde 7 millions de dollargespectivement, alors que le montant

redressé des autres élémentsétulltat glbal a augmentde 4millions etde 7 millions de dollars

respectivement Pour en savoir davantage sur | dincidence
consolidés de la Société préseragaterieurementl y a lieu de se reporterla note3 afférente aux

états financiers consolidés trimestriels non auditsiris.
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Modifications comptables a venir

LASBcontinue do6o®l aborer et de publier des nor mes
pr®sentation doéinf or malt isounr vdeei Iglrea nddee pgru asl iltdRa | olLuc
des normes par | 61 ASB. La Soci ® ® a d®termi n® ql
ordre chronologigqgue de prise dbéeffet, pourraient
financiers consolidés a venir.

Applicable a tout
exercice ouvert a

Incidence sur les états financiers compter de la
Nouvelles normes consolidés de la SCHL date indiquée

] Augmentation possible de la juste valeu
IFRS 13 Evaluation a la juste valeur desbiens immobiliers ainsi que du 1% janvier 2013
résultat net

IFRS 9 Instruments financiers A déterminer Entree en Vigueu
repousseée

IAS 32 Instruments financiers

. . eri
Présentation Aucune incidence importante 1¥ janvier 2014

La Sociétéa d o p tIRR8 1B, qliestentrée en vigueur 1€} anvi er 20 #é8embrd 6i ci au
2013.La Norme du Conseil du Trésor du Canada sur les rapports financiers trimestriels des sociétés

do£tat permet ° 1l a direct i on eadudnadifieepunicgigmentadnla m®t h c
fin de | 6exercice.

Pour en savoir davantage sur |l es modifications ¢
jusqud” pr®sent, il y a | ieu dRapgodannuel@ti@et er = | &

laSCHL ai nsi 3afi¢rérte alxéats finariciers consolidés trimestriels non audités ci
joints.
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RAPPORT DE GESTION

Léanal yse f i n aactiwités suivantgslesmproggammes de ldgement et les activités
ddéoctroi de pr°tls,deulxa f3QHL ,deailndsoibjoewea ilfes acti
hypot h®caire et de titrisation et | a PBiCeésuci e du
objectifs etd 6 a umesurse rendement sont décrits dan&bpport annuel 201de la SCHL.

Le gouvernement du Canada donne a la SCHL, au moyen de crédits parlememtaiets, le

pouvoir de dépenser des fonds publics pour financer les activités des programmes de logement. La
majeure partie de ces fonds soutient des programmes et des initiatives qui servent a combler les
besoins en matiere de logement des Canadienkla favenu, y compris les membres des Premiéres

Nations habitant ~° 1 6int®rieur ou ~ | d6ext®rieur
®gal ement soutenues par ces fonds, 7 savoir | 6ar
| 6o mrhati on. Une analyse des d®penses | i ®es aux p

de préts de la Société est présentepois

La Société dépense enviromilliards de dollar@annuellemenée n vue ddéabai sser | e n
Canadiens éprouvant des besoins de logement. Ces investissements sont fournis dans le cadre de

di vers programmes et initiatives en mati re dohe
cellesci.

De ces2 milliards de dollars, une tranché @@ n v i midliard est fodrnie chaque année sous forme
de subventions continuédont un montant de rhilliard de dollars est versé aux provinces et
territoires qui administrent le parc de logements conformémerdrgenrtes sur le logemesocial
conclues avec la SCHL) a prés de §@0ménages habitant dans des logemerd&sx existants, y
compris 28B00ménages autochtones vivant dans les réserves

En plus des subventions continues accorgées leslogements staux existants dans les réserves

la SCHL prend de nouveaux engagements en matiere de logement dans les réserves pour répondre
aux besoins des Premiéres Natiortammenta construction de logements sociaux, la rénovation
déhabitati on sstissemergsidans le déveldppeamernt dupotentiel

En outre, | e gouvernement du Canada, par | 06entre
financement annuel aux termdss ententes concernanb | nvesti ssement dans | e
(IDLA) (20112019, qu i sO0inscrit da mkannueddlobalde illiards dee ment f ®d
dollarsé | 6 ®chell e natf®dat al el 806 ® mifidngde tollgpgdiuoo s de 71
trois ans, nasR0l4 jusqubdau 31

Les provinces et les territoirespeutenut i | i ser | es fonds de | 61 DLA p«
not amment | a construction, | a r®novation, | 6ai de
loyer, les allocations o ge ment et | 6h®ber ge me ntDodzedestreices i mes d
provinces et territoires ont signé des ententesn c e r n a haY ulkdoInD A .pr ol ong® | 6 e
exi stante aux termes de | 86lnitiative en mati re

rénovation administrés par la SCHL
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